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Erstanwendung DRS 20

Der neue Deutsche Rechnungslegungsstandard 20 (DRS 20) ,,Konzernlagebericht* findet auch fiir den
Einzelabschluss Anwendung und wurde im vorliegenden Lagebericht erstmals angewendet. Dies
fiilrte zu einer Reihe von Anderungen des Lageberichts. Es wurde ein neues Kapitel
»dteuerungssystem® erginzt, in dem die fiir die interne Steuerung der COLEXON relevanten
Steuerungskennzahlen aufgefiihrt werden. Die bedeutsamsten Steuerungskennzahlen bilden gemif
DRS 20 die Basis fiir die Beschreibung des Geschiftsverlaufs sowie die Prognose fiir das néchste
Geschiftsjahr. Auf der Basis der Prognose wird im Bericht des folgenden Geschiftsjahres ein
Vergleich der Prognose mit der tatsdchlichen Geschiftsentwicklung fiir die bedeutsamsten
Steuerungskennzahlen vorgenommen. Aulerdem wurden neue Anforderungen fiir den Risikobericht
umgesetzt, der dariiber hinaus mit dem Chancenbericht zusammengefasst wurde. Des Weiteren
wurden durch den DRS 20 zusitzlich geforderte Angaben in verschiedenen Kapiteln ergénzt.
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Das Jahr 2013 war allgemein in der Branche der Erneuerbaren Energien von groBen Unsicherheiten in
der weiteren Ausgestaltung der Energiewende geprigt. Speziell in der Solarbranche setzte sich der
Trend der Unternehmensinsolvenzen und Geschiftsaufgaben fort. Der Absatz der PV-Anlagen
halbierte sich im Vergleich zum Vorjahr.

Die COLEXON Energy AG (nachfolgend auch: COLEXON) hat die Restrukturierung und
Aufarbeitung der zuriickliegenden Geschiftsjahre im Jahr 2013 fortgefiihrt und im Wesentlichen
abgeschlossen. Nachdem im Februar 2013 ein erster Versuch, die COLEXON als starken PV-
Anlagenbetreiber durch die Ubernahme eines Marktteilnehmers zu positionieren fehlgeschlagen ist,
haben Vorstand und Aufsichtsrat dieses Vorhaben in den zuriickliegenden Monaten weiter verfolgt.
Nach intensiven Gesprichen mit wesentlichen Aktiondrsgruppen der COLEXON wird der
Zusammenschluss beider Unternehmen nun erneut angestrebt. Hierzu wurde den 7C Aktionidren ein
erneutes Ubernahmeangebot unterbreitet, welches vorbehaltlich der Zustimmung auf der dafiir
erforderlichen COLEXON Hauptversammlung erfolgte.

Mogliche Alternativen, um das Unternehmen zu einer wirtschaftlich interessanten kritischen Grofe
zuriickzufiihren, wurden gepriift. Allerdings boten diese in dem volatilen Marktumfeld entweder
deutlich weniger Potenziale oder vermehrte Risiken.

Die Notwendigkeit, eine zukunftsfihige und wachstumstrichtige Positionierung moglichst kurzfristig
umzusetzen, ergibt sich mit Blick auf die wesentlichen Kennzahlen des Geschiftsjahres 2013.
Demnach hat die COLEXON im Berichtszeitraum einen Umsatz von EUR 4,0 Mio. (Vorjahr: EUR
15,6 Mio.) und einen Gewinn vor Zinsen und Steuern (EBT) von EUR 4,1 Mio. (Vorjahr: EUR -4,7
Mio.) erzielt. Der Vorstand erwartet auf Basis der relativ gut planbaren Erlose fiir den
Solarkraftwerksbetrieb fiir das laufende Geschiftsjahr 2014 einen Umsatz in Hohe von ca. EUR 0,9
Mio. Die Handelsaktivitdten ruhen seit der Jahresmitte 2012 und eine Wiederbelebung ist nicht zu
erwarten.
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Weltweit wurden im abgelaufenen Geschiftsjahr rund 35 GWp neue PV-Leistung installiert.
Insbesondere in den Mirkten in China, Japan und in den USA gab es starke Zuwichse, was unter
anderem durch verinderte politische Rahmenbedingungen als auch durch die Realisierung von
langjédhrig geplanten Projekten hervorgerufen wurde.

In Deutschland reduzierte sich im abgelaufenen Jahr, bedingt durch die niedrigen
Einspeisevergiitungen, die Neubautitigkeit deutlich. Insgesamt wurden nur 3,3 GWp neu installiert.
Dieses entspricht einem Markteinbruch von rund 50% im Vergleich zu den erzielten Werten der
letzten drei Jahre. Die Vergiitungssidtze sind dabei in den letzten zwei Jahren deutlich schneller
herabgesetzt worden als die erzielbare Kostendegression der PV-Anlagen. So wurde die EEG-
Vergiitung z.B. einer 30-100k Wp Dachanlage in mehreren Schritten um rund 54% abgesenkt,
wihrend sich die Herstellkosten im Durchschnitt nur um 27% verringerten. Betrachtet man den
langfristigen Trend seit 2006, so konnten die durchschnittlichen Installationskosten einer PV-
Kleinanlage von EUR 5.100 pro kWp um knapp 70% auf EUR 1.700 kWp gesenkt werden. Die EEG-
Vergiitung ging in diesem Zeitraum um bis zu 75% zuriick, insbesondere beschleunigt seit Anfang
2012.

Trotz signifikanter Kiirzungen, auch fiir Kleinstanlagen im Einfamilienhaus, zeichnet sich dieses
Segment durch eine stabile Nachfrage aus. Der aktuelle Vergiitungssatz zum diesjdhrigen
Jahresbeginn 2014 betragt EUR 0,13/kWh (Anfang 2013 EUR 0,17/kWh). Viele Hauseigentiimer
sehen einen Vorteil in der Erzeugung und Nutzung von kostengiinstigem Solarstrom im Vergleich
zum teureren Strom vom Energieversorger.

Neben der reinen Betrachtung der Stromerzeugungskosten werden fiir das kiinftige Wachstum der
Solarenergie die Fortschritte in der wirtschaftlichen Umsetzung zur Speicherung von Sonnenenergie
und dem sogenannten Smart Grid von entscheidender Bedeutung sein. Letzteres steht fiir intelligente
Stromnetze: Erzeugung und Verbrauch elektrischer Energie werden zwischen mehreren Teilnehmern
automatisch aufeinander abgestimmt. Die Bedeutung und die Nachfrage selbst erzeugten Stroms und
dessen direktem (Eigen-) Verbrauch wird somit aller Voraussicht nach weiter steigen.
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Jahrlicher Zubau von Photovoltaikanlagen in MWp

Land 2008 2009 2010 2011 2012 2013e
Deutschland 1.809 3.806 7.408 7.485 7.604 3.304
Europa o. Deutschland 3.488 1.997 6.214 14.926 9.555 6.513
Rest der Welt 1.033 1.613 3.442 7.980 13.936 26.200
Gesamt 6.330 7.416 17.064 30.391 31.095 36.017

Quelle: EPIA: ,,Global Market Outlook for Photovoltaics until 2017“, Solarbuzz, eigene Berechnugnen, e=erwartet

Die obige Tabelle zeigt deutlich, wie sich die Dynamik im Photovoltaik Ausbau veridndert hat. In der
Vergangenheit lag der deutsche Anteil an den weltweiten Neuinstallationen noch bei rund einem
Drittel, im abgelaufenen Jahr reduzierte sich der Anteil auf unter 10%. Insgesamt setzte sich der
Ausbau der Photovoltaiktechnologie aber kontinuierlich fort und konnte seit 2008 fast um das 6-fache
gesteigert werden.

Politische Rahmenbedingungen

Seit Jahren fehlen der Branche der Erneuerbaren Energien klare und verlédssliche politische
Rahmenbedingungen. Es ist bisher nicht gelungen, politische Zielsetzung, umweltpolitische Vernunft
und die stark divergierenden Interessen der unterschiedlichen Marktteilnehmer in einem nachhaltigen
Umsetzungsplan zu vereinen. Alle bisherigen Bemiihungen, dieses zu erreichen, sind mangels
unzureichender Analyse der treibenden Einflussfaktoren, der damit verbundenen mangelnden
Transparenz und einer nicht ausreichenden Koordination der Energiewende gescheitert.

Beispielhaft sei hier auf die sehr verkiirzte 6ffentliche Diskussion der EEG-Umlage von rund EUR 24
Mrd. jihrlich verwiesen. Ohne Zweifel handelt es sich hierbei um eine sehr hohe Summe, die Hohe
dieser Umlage resultiert aber aus vergangenen Investitionen. Die Anschaffungskosten der Anlagen
waren damals wesentlich hoher als heute und zudem boten die Fordersitze eine sehr auskommliche
Renditemdglichkeit fiir Investoren.

Mit dieser Argumentation aber den weiteren Ausbau der Erneuerbaren Energien zu verlangsamen, ist
bedenklich. Hier wird billigend eine hohe Intransparenz hingenommen, die den Unterschied zwischen
den hohen Anfangsinvestitionen und den heutigen sehr deutlichen Kostenfortschritten nicht
beriicksichtigt. Hinzu kommt, dass die positiven Preiseffekte, die Erneuerbaren Energien an der
Leipziger Stromborse haben, nicht beriicksichtigt werden. So haben sich die Preise dort in den letzten
Jahren parallel zum Ausbau der Erneuerbaren Energien verbilligt. Anzumerken ist weiterhin, dass die
Vergleichsberechnungen zu den fossilen und atomaren Energietrigern ebenfalls sehr verkiirzt
dargestellt werden. Viele nachgelagerte Kosten sind in diesen Berechnungen nicht mit beriicksichtigt.
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Festzuhalten ist, dass heute der durch PV erzeugte Strom mit durchschnittlichen Produktionskosten
von EUR 0,10-0,13 pro kWh sehr wettbewerbsfihig geworden ist.

Die aktuellen Vorschlidge des neuen Bundeskabinetts konzentrieren sich ebenfalls auf einzelne Punkte
statt eine gewollt und dkonomisch vertretbare Energiewende zu gestalten. Ohne Zweifel ist dieses
Vorhaben sehr komplex, aber die Wahrscheinlichkeit, dass eine weitere Verzogerung der dringend
benotigten Reform des Strommarktes die Kosten der Energiewende unnotig weiter steigen lésst, ist
hoch.

Zudem birgt es die Gefahr, dass Deutschland seine weltweite Vorreiterrolle und die damit
verbundenen Vermarktungschancen, die sich durch die Neugestaltung der Energieversorgung ergibt,
nicht ausreichend nutzt.

Die Modulpreise sind auch im Jahr 2013 gesunken, um durchschnittlich etwa 14% iiber Jahressicht.
Mit weiteren Preissenkungen ist derzeit nicht zu rechnen; zum einen hat sich die Auslastungssituation
der Modulhersteller aufgrund weiterer Insolvenzen, aktiven WerksschlieBungen sowie steigender
Nachfrage in China, Japan und anderen L#ndern deutlich verbessert. Zum anderen fiithren die
verhingten Importzoélle seit einigen Monaten wieder zu steigenden Preisen.

Lagen die Einkaufpreise fiir GroBanlagen Ende 2012 noch bei rund EUR 0,45-0,47 pro Wp, so
bewegten sie sich zum Jahresende 2013, bedingt durch den Mindestpreis bei importierten Modulen,
kaum unter EUR 0,58 pro Wp.

Insofern sind die Modulimportzolle kontraproduktiv fiir die Stromproduktionskosten. Inwieweit
hingegen durch die Zolle eine langfristige Standortsicherung erreicht wird, bleibt abzuwarten. Dies
insbesondere vor dem Hintergrund, dass ein reines Uberleben nicht ausreichend ist, sondern ebenfalls
geniigend finanzieller Spielraum fiir technische Innovationen vorhanden sein muss.

Auch im Jahr 2013 befand sich die Branche in einer Konsolidierung. Conergy, Gehrlicher,
Centrosolar, SAG Solarstrom und Suntech sind prominente Beispiele fiir weitere
Unternehmensinsolvenzen von einst groen Namen in der PV-Branche.

Aufgrund der sehr frithzeitigen strukturellen Anpassung konnte sich die COLEXON diesem Sog
entziehen und fokussiert sich seit zwei Jahren primir auf das Betreiben der eigenen Solarparks. Neue
Markteilnehmer in diesem Segment sind in 2013 nicht entstanden, es fanden wohl aber einige
Besitzerwechsel von mittleren und grof8en Solarparks statt.
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So wurden z.B. die Parks, deren Errichter von Insolvenzen betroffen waren, weiterverkauft. In Europa
sind als Profiteure dieser Entwicklung vor allem die CEE Conetwork GmbH, die Enerparc AG sowie
die Capital Stage AG mit Portfolios von 100-300 MWp zu nennen.

Nachdem die Restrukturierung und die Aufarbeitung der grundsitzlich aufgegebenen
Geschiftsbereiche Handel und Projekte erfolgreich abgeschlossen wurde, liegt der Fokus der
COLEXON seit Ende 2012 auf dem Solarkraftwerksbetrieb.

Der Ausbau des Portfolios kann nach den drastischen Kiirzungen der EEG-Tarife vorerst nicht durch
neue Projekte erreicht werden. Dagegen stellt der Ankauf bereits fertiggestellter PV-Anlagen, die aus
unterschiedlichen Griinden (beispielsweise mangelnder technischer Qualitit, Finanzierungsthemen
oder verdnderter Anlagestrategien) verduflert werden, eine gute Moglichkeit dar.

Trotz der Restrukturierung und der drastischen Verkleinerung des Unternehmens der letzten Jahre, hat
das COLEXON Management Wert darauf gelegt, Erfahrung und Fachwissen zentraler Mitarbeiter zu
behalten, die fiir die Umsetzung dieser Strategie von Noten sind.

Allerdings liegt, wie bereits auf der auflerordentlichen Hauptversammlung im Februar 2013
dargestellt, der heutige Solarkraftwerksbestand unterhalb der kritischen Gré8e, um das Unternehmen
in der jetzigen Struktur bestmoglich wirtschaftlich zu fithren und weiter zu entwickeln.

Nach der Analyse moglicher strategischer Optionen und Verhandlungen mit potenziellen Investoren,
wurde bereits Ende 2012 dem belgischen Solarkraftwerksbetreiber 7C Solarparken ein
Ubernahmeangebot unterbreitet. Dieses Angebot wurde von den damaligen 7C Solarparken
Aktiondren angenommen, die erforderliche 75%ige Zustimmung auf der auBerordentlichen
COLEXON Hauptversammlung konnte allerdings nicht erreicht werden. Der Interessenkonflikt
resultierte nicht aus der fehlenden Zustimmung zur strategischen Ausrichtung, sondern entfachte sich,
trotz zweier im Vorfelde beauftragter unabhdngiger Wertgutachten, an dem Bewertungsverhiltnis der
beiden Unternehmen.

Trotz der damaligen Abstimmungsniederlage haben Vorstand und Aufsichtsrat dieses Vorhaben in den
zuriickliegenden Monaten weiter verfolgt. Parallel hierzu wurden aber auch Gespriche iiber mogliche
Alternativen gefiihrt, die in dem unsicheren Marktumfeld entweder deutlich weniger Potenziale oder
zusitzliche Risiken boten.
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Nach intensiven Gesprichen in den letzten Monaten mit wesentlichen Aktionédrsgruppen der
COLEXON wird der Zusammenschluss beider Unternehmen erneut angestrebt. Hierzu wurde den 7C
Aktionédren im Februar 2014 wieder ein Ubernahmeangebot unterbreitet, welches vorbehaltlich der
Zustimmung auf der dafiir erforderlichen COLEXON Hauptversammlung erfolgte.

Dieser Schritt ermoglicht den Ausbau des eigenen Portfolios um rund 41 MWp auf dann insgesamt 67
MWop. Vor dem Hintergrund der nach wie vor schwierigen Marktsituation bietet sich der Gesellschaft
so die Chance, die Ertragslage deutlich zu verstetigen und zu verbessern. Der eindeutige
geographische Investitionsschwerpunkt liegt hierbei in Deutschland. 7C Solarparken hat den eigenen
Anlagenbestand seit dem letzten Ubernahmeangebot kontinuierlich um 13,2 MWP (+47%)
ausgeweitet und hierfiir rund EUR 10 Mio. neues Eigenkapital eingeworben. Die 7C Solarparken NV
hilt derzeit eine Beteiligung an der COLEXON Energy AG in Hohe von rund 25%.

Die Perspektiven fiir das Betreiben bereits erstellter Solarparks werden zurzeit von der Restlaufzeit der
EEG-Vergiitung dominiert. Neben der Wahrnehmung von Zukaufsméglichkeiten von weiteren
Bestandparks wird es daher eine wichtige Aufgabe sein, alternative Wachstumschancen im
dynamischen Erneuerbaren Energien Markt zu identifizieren und wahrzunehmen.

Die vom Vorstand angestrebte strategische Ausrichtung sieht zusammengefasst wie folgt aus:

Fokus auf den Ausbau des Solarparkportfolios in Deutschland Wahrnehmung von neuen
EEG-geférderter Anlagen Marktchancen

Identifikation von Wachstumschancen
undf/oder
Wahrnehmung von Akquisitions-

moglichkeiten in einem sich weiter
konsaolidierenden Markt

und/oder

Wiedererlangen "Kkritischer GréRe™ Wachstum durch Zukauf von
durch den Zusammenschluss mit PV-Anlagen im Zweitmarkt
7C Solarparken NV

Verwalten der vorhandenen Parks

Schritt 1 Schritt 2 Schritt 3
2014 2014 - .. 2014 - ...

Einzelheiten zum beabsichtigten Zusammenschluss mit 7C Solarparken sind im Nachtragsbericht
erldutert.

Die COLEXON Energy AG hat ihren Hauptsitz in Hamburg und verfiigt iiber eine Niederlassung in
Wesel.
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Ein internes Managementinformationssystem mit bereichs- und unternehmensiibergreifenden
Planungs-, Steuerungs- und Berichterstattungsprozessen sichert die Transparenz iiber die aktuelle
Geschiftsentwicklung und gewdhrleistet den permanenten Abgleich zur Unternehmensplanung. Die
Planungsrechnung umfasst einen Zeitraum von mindestens drei Jahren und wird kontinuierlich an die
Rahmenbedingungen des Markts angepasst.

Neben der Unternehmensstrategie bildet in erster Linie die Sicherstellung der Liquiditdt (Operativer
Cashflow und Free Cashflow) die zentrale Bezugsgro3e fiir die operative Steuerung. Daneben sind der
Gewinn vor Zinsen und Steuern (EBIT) und das Ergebnis vor Steuern (EBT) wichtige
Bewertungsgrofien.

In Erginzung zu den finanziellen Leistungsindikatoren setzt COLEXON auf ,,weiche Faktoren®. Dazu
zdhlen insbesondere die Optimierung von Organisationsprozessen und die Stirkung der
unternehmerischen Flexibilitit.

Mitarbeiterentwicklung

Aufgrund des dynamischen und volatilen Marktumfelds ist der Bereich des Personal- und Change-
Managements weiterhin von grofer Bedeutung. Die Marktentwicklung erfordert eine permanente
Anpassung der Organisationsstruktur, was vom Unternehmen sowie den Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern eine aulergewohnlich hohe Flexibilitit verlangt.

Klimaschutz

Der Konzern hat sein Handeln darauf ausgerichtet, wirtschaftlichen Erfolg mit 6kologischer
Nachhaltigkeit zu verbinden. Die Geschiftstitigkeit von COLEXON leistet dabei einen Beitrag zum
Klimaschutz und zur Reduktion von CO,-Emissionen. Die eigenen Solarkraftwerke haben im
Berichtszeitraum 27,2 MWh umweltfreundlichen Strom produziert. Ein Kohlekraftwerk wiirde bei der
Produktion dieser Energiemenge rund 27.000 Tonnen CO , ausstof3en.

Steuerungssystem
STEUERUNGSGROBEN UND KONTROLLSYSTEM

Formal gilt es darauf hinzuweisen, dass nach den Vorgaben des DRS 20 ausschlieflich die
bedeutsamsten Steuerungskennzahlen (Umsatz sowie EBT vor Sonderfaktoren) Bestandteil des
Prognoseberichts und des hierauf basierenden Vergleichs mit der tatsdchlichen Geschiftsentwicklung
im Folgejahr sind. Falls freiwillige Prognosen anderer Kennzahlen erfolgen, sind diese nicht mehr im
Prognosebericht, sondern in den entsprechenden Kapiteln des zusammengefassten Lageberichts zu
finden, auf die nachfolgend verwiesen wird. Grundsétzlich werden die Kennzahlen analog zum
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Konzernabschluss, der nach den International Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt wurde,
verwendet, sofern kein Hinweis auf eine andere Definition erfolgt.

Steuerungskennzahlen der Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Fiir die COLEXON stellt der Umsatz eine elementare Steuerungsgrofle des operativen Geschifts dar.
Neben der kommunizierten Unternehmensstrategie bildet in erster Linie die Sicherstellung der
Liquiditit (Operativer Cashflow und Free Cashflow) die zentrale Bezugsgréfe fiir die operative
Entwicklung. Daneben sind der Gewinn vor Zinsen und Steuern (EBIT) und das Ergebnis vor Steuern
(EBT) wichtige Bewertungsgrofien.

Neben dem Umsatz =zdhlt auch das EBT vor Sonderfaktoren zu den bedeutsamsten
Steuerungskennzahlen des Konzerns. Die Bereinigung um Sonderfaktoren erfolgt dabei im Sinne einer
Konzentration auf die operative Entwicklung und dient der besseren Vergleichbarkeit der Ergebnisse
zwischen den Berichtszeitraumen.

Die Steuerung der Finanz- und Vermogenslage der COLEXON dient dem Ziel, die Liquiditdt der
Konzerngesellschaften nachhaltig sicherzustellen und deren Finanzierungsbedarf kostengiinstig zu
decken.

Fiir eine umfassende Darstellung der Finanz- und Vermogenslage sei auf das Kapitel Ertrags-, Finanz-
und Vermogenslage verwiesen.

Die Umsatzerldse der COLEXON Energy AG haben sich fast ausschlieBlich durch den Riickgang der
Handelsumsitze im Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum um EUR 15,6 Mio. auf EUR 4,0 Mio. vermindert.

Die Auslandsumsitze betrugen EUR 0,2 Mio. (Vorjahr: EUR 2,0 Mio.). Der Anteil an den
Gesamtumsitzen der Gesellschaft betrug somit 5,0% (Vorjahr: 13,1%). Die Auslandsumsitze wurden
1im Wesentlichen mit Tochterunternehmen (EUR 0,5 Mio.) erzielt.

Das Rohergebnis, das sich aus Umsatzerlosen und sonstigen betrieblichen Ertrigen abziiglich
Bestandsverdnderungen und Materialaufwand zusammensetzt, verringerte sich 2013 auf EUR 4,9 Mio.
(Vorjahr: EUR 5,5 Mio.). Die Rohertragsmarge bezogen auf den Umsatz verbesserte sich damit fiir
das Gesamtjahr 2013 deutlich auf 122,7% ( Vorjahr: EUR 35,3%).
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Die Anzahl der Mitarbeiter sank zum Bilanzstichtag inklusive Teilzeitkriften auf 19 (Vorjahr: 28). Die
Personalaufwandsquote der Gesellschaft erhohte sich 2013 auf 39,6% (Vorjahr: 13,8%), trotz
sinkender Personalkosten um EUR 0,6 Mio (-26%).

Die Abschreibungen betreffen planmifige Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und
Sachanlagen in Hohe von EUR 0,1Mio. (Vorjahr: EUR 0,2 Mio.).

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sanken 2013 von EUR 9,5 Mio. um EUR 5,7 Mio. auf
EUR 3,8 Mio. Diese Entwicklung spiegelt die weiteren Kostensenkungsmafnahmen im Rahmen des
durchgefiihrten Restrukturierungsplans und der im Vorjahr beriicksichtigten
Gewihrleistungsverpflichtung gegeniiber einer Tochtergesellschaft von EUR 4,4 Mio. wider.

Das Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT) verbesserte sich im Geschiftsjahr 2013 um EUR 5,8 Mio.
auf EUR -0,6 Mio. (Vorjahr: EUR -6,4 Mio.). Die EBIT-Marge belief sich auf -15,2% (Vorjahr: -
41,2%).

Das Beteiligungs- und Finanzergebnis wies 2013 einen Uberschuss von EUR 4,7 Mio. auf, gegeniiber
EUR 1,7 Mio. im Vorjahr. Dies resultiert unter anderem aus einer Dividendenzahlung der COLEXON
Solar Invest A/S in Hohe von EUR 4,3 Mio. (Vorjahr EUR 1,7 Mio.). Die Zinsaufwandsquote hat sich
in Bezug auf die Umsatzerlése von 3,5% auf 3,3% reduziert.

Fiir das Geschiftsjahr 2013 ergibt sich ein Jahresiiberschuss von EUR 4,2 Mio., nachdem im Vorjahr
ein Fehlbetrag von EUR 4,9 Mio. erzielt wurde. Der Uberschuss im Jahr 2013 konnte im Wesentlichen
durch die Vereinnahmung der Dividende von der COLEXON Solar Invest A/S sowie durch die
konsequente Umsetzung der Restrukturierung in der Vergangenheit erreicht werden.

Umsatz

Fir das Geschiftsjahr 2013 war eine deutliche Reduzierung des Umsatzes erwartet worden. Die
Prognose des Vorjahres fiir den Umsatz 2013 enthielt nur die Aussage einer deutlichen Reduzierung
gegeniiber dem Vorjahr. Mit einem realisierten Umsatz von EUR 4,0 Mio. (Vorjahr EUR 15,6 Mio.)
hat sich diese Prognose bestitigt.

EBT vor Sonderfaktoren

In 2013 haben Einmaleffekte das Ergebnis vor Steuern wie folgt beeinflusst:
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Sondereffekte fur bereinigtes EBT

2013 2012

TEUR TEUR

EBT 4,1 -4,7
- Dividendenzahlung dénische Zwischenholding (CSI) -4,3 -1,7

+ Restrukturierungs- und Transaktionskosten 0,4 0,5
+/ - Saldo der einmaligen Gewahrleistungseffekten -0,4 2,6

- Saldo aus einmalige vertragliche Einigungen zu Gunsten/Lasten Colexon -0,4 -1,5
Summe der Einmaleffekte -4,7 -0,2
Bereinigtes EBT -0,6 -4,9

Die Dividende der Tochtergesellschaft Colexon Solar Invest A/S, Virum/ Danemark hat in 2013 zu
einem nicht operativen Einmaleffekt von EUR 4,3 Mio. (Vorjahr EUR 1,7 Mio.) gefiihrt. Hierbei
handelt es sich um die Ausschiittung der in der Vergangenheit angesammelten Gewinne, die in der
Zwischenholding CSI aufgelaufen sind.

Im abgelaufenen Geschiftsjahr beliefen sich die Restrukturierungsaufwendungen und die Kosten fiir
die geplante Ubernahme der 7C Solarparken auf insgesamt rund EUR 0,4 Mio. (Vorjahr EUR 0,5
Mio.).

Im Rahmen von Gewdéhrleistungsféllen sind eine Reihe von einmaligen Aufwendungen entstanden,
welche auBlerhalb des regelmédBigen operativen Ergebnisses angefallen sind. Im Jahr 2012 fiihrte
insbesondere die Riickstellungsbildung fiir die Wiederherstellung der PV-Anlage ,,Waldeck* zu einem
Einamleffekt von saldiert EUR 2,6 Mio. Durch die erfolgreiche Bearbeitung diverser
Gewihrleistungsthemen im Jahr 2013 konnte ein Teil der in Vorjahren gebildeten Riickstellungen
gewinnerhohend aufgeldst werden.

In 2012 konnten dariiber hinaus zahlreiche Streitfille aus der Vergangenheit im Saldo zu Gunsten von
COLEXON abgeschlossen werden, so dass insgesamt aus vertraglichen Einigungen Einmalbeitrige
von EUR 1,5 Mio. im bereinigten Ergebnis Beriicksichtigung gefunden haben. In 2013 hat sich dieser
Prozess weiter fortgesetzt und weitere EUR 0,4 Mio. sind als Einmaleffekt entstanden und werden fiir
die Darstellung des bereinigten Ergebnisses eliminiert.

Insgesamt fithren die dargestellten Effekte von EUR 4,7 Mio. in 2013 zu einem bereinigten EBT von
EUR -0,6 Mio. (Vorjahr EUR -4,9 Mio.). Ein wesentlicher Teil dieser Verbesserung ist auf die bereits
im Jahr 2012 gebildete Riickstellung zur Wiederinstandsetzung des Solarparks ,,Waldeck* aufgrund
der bestehenden Gewihrleistungsverpflichtung sowie den durchgefiihrten
Kosteneinsparungsmafnahmen zuriickzufiihren.
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ANLAGEVERMOGEN

Das Anlagevermdgen liegt nahezu auf Vorjahresniveau mi EUR 13,9 Mio.. Der Riickgang resultiert
im Wesentlichen aus planméBigen Abschreibungen der Betriebs- und Geschiftsausstattung.

UMLAUFVERMOGEN

Die kurzfristigen Vermogenswerte verringerten sich um EUR 1,0 Mio. von EUR 15,0 Mio. auf EUR
14,0 Mio.. Fiir die Verdnderung ist insbesondere der Riickgang an Vorrdten und Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen verantwortlich.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen kam es zu einem Riickgang um EUR 1,2 Mio.
auf EUR 0,9 Mio. (Vorjahr: EUR 2, Mio.). Der Riickgang ist vor allem darauf zuriickzufiihren, dass
Altforderungen aus dem Handels- und Projektbereich realisiert werden konnten und Einigungen mit
Kunden erzielt wurden.

Die Forderungen an verbundene Unternehmen stiegen im Berichtsjahr um EUR 1,4 Mio. auf EUR 8,5
Mio. (31. Dezember 2012: EUR 7,1 Mio.). Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der
gewdhrten Zwischenfinanzierung fiir eine Tochtergesellschaft in Hohe von EUR 1,4 Mio.

Die liquiden Mittel reduzierten sich im Vergleich zum Vorjahr von EUR 4,9 Mio. auf EUR 4,2 Mio..
Darin enthalten sind EUR 1,2 Mio., die Verfiigungsbeschrinkungen unterliegen.

RUCKSTELLUNGEN

Die Riickstellungen haben sich 2012 im Vergleich zum Vorjahr um EUR 1,2 Mio. auf EUR 6,1 Mio.
vermindert. Die sonstigen Riickstellungen umfassen unter anderem Riickstellungen fiir
Gewihrleistungen und Mingelbeseitigungen (EUR 4,8 Mio.) sowie Riickstellungen fiir Prozesskosten
(EUR 0,4 Mio.). Die Steuerriickstellungen belaufen sich auf EUR 0,5 Mio. und betreffen Vorjahre.

VERBINDLICHKEITEN

Die iibrigen kurzfristigen Schulden sind 2013 um EUR 4,0 Mio. auf EUR 0,6 Mio. zuriickgegangen.
Diese Abnahme resultiert im Wesentlichen aus einem Riickgang der Verbindlichkeiten gegeniiber
verbundenen Unternehmen um EUR 3,4 Mio. auf EUR 0,2 Mio. durch Ausgleich und Verrechnung
der konzerninternen Schuldverhiltnisse. Die erhaltenen Anzahlungen von EUR 0,1 Mio. (Vorjahr:
EUR 0,5 Mio.) beinhalten die bis zum Bilanzstichtag erfolgten Anzahlungen fiir Auftrige.

Dariiber hinaus sind die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen um EU 0,2 Mio. auf EUR
0,2 Mio. gesunken.
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Grundsitze und Ziele des Finanzmanagements der COLEXON Energy AG sind darauf ausgerichtet,
die Finanzierung des operativen Geschiftsbetriebs sowie die Zahlungsfihigkeit jederzeit
sicherzustellen.

Zur Finanzierung des Unternehmens stehen Bankavale in Hohe von EUR 1,3 Mio. zur Verfiigung, die
zum Bilanzstichtag voll in Anspruch genommen worden waren.

2013 betrug der Cashflow aus laufender Geschiftstitigkeit EUR -0,6 Mio. (Vorjahr: EUR 6,0 Mio.).
Der negative Cashflow basiert vordergriindig auf dem Abbau der Verbindlichkeiten und
Riickstellungen. Aus der Investitionstitigkeit ergab sich ein Cashflow in Hohe von EUR -0,1 Mio.
(Vorjahr: EUR 0,0 Mio.). Der Cashflow aus Finanzierungstitigkeit hatte in 2013 keinen Einfluss,
wihrend im Vorjahr durch Riickfithrung des Konsortialdarlehens ein Saldo von EUR -7,8 Mio.)
entstanden ist.
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Vorstand und Aufsichtsrat der COLEXON Energy AG unterbreiteten am 04. Februar 2014 den
Aktiondren des belgischen Solarunternehmens 7C Solarparken NV ein Angebot zum Erwerb einer
zumindest 80%-igen Beteiligung an 7C Solarparken NV. Dieses Angebot wurde am 24. Februar 2014
von 95,55% der Aktiondre angenommen.

Die COLEXON Energy AG hatte bereits im Dezember 2012 ein in den Grundziigen vergleichbares
Angebot an die damaligen Aktiondre von 7C Solarparken NV abgegeben, das seinerzeit zu 100 %
angenommen worden war. Auf der folgenden auBerordentlichen Hauptversammlung der COLEXON
Energy AG am 15. Februar 2013 konnten die notwendigen Mehrheiten jedoch nicht erreicht werden.

Die Entscheidung, nochmals ein entsprechendes Angebot abzugeben, erfolgte vor dem Hintergrund,
dass Vorstand und Aufsichtsrat der COLEXON Energy AG es nach Gesprichen mit einzelnen
Aktiondrsgruppen als aussichtsreich ansahen, dass nunmehr die erforderlichen Mehrheiten in der
Hauptversammlung erreicht werden konnten.

Basierend auf einer durchgefiihrten Bewertung, wurde ein Umtauschverhiltnis ermittelt.
Voraussetzung fiir die Kapitalerhthung ist hierbei eine Herabsetzung des Grundkapitals im Verhiltnis
2:1, um den Borsenkurs von COLEXON moglichst nachhaltig auf ein Kursniveau von iiber EUR 1 je
Aktie zu bringen. Unter EUR 1, dem Nennwert je COLEXON Aktie, darf keine Kapitalerhohung
erfolgen. Nach dieser Kapitalherabsetzung wiirden die 7C-Aktiondre fiir jede eingebrachte 7C-Aktie
3.500 neu auszugebende COLEXON-Aktien erhalten.

Zusitzlich zu den vorstehend beschriebenen Kapitalmanahmen beabsichtigen Vorstand und
Aufsichtsrat der COLEXON Energy AG, nach Durchfilhrung der Kapitalherabsetzung eine
Optionsanleihe zu begeben und die Aktiondre hieriiber sowie iiber die Schaffung eines neuen
bedingten Kapitals abstimmen zu lassen. Die Anleihe soll ein Volumen von bis zu ca.
EUR 1.500.000,00 haben und in bis zu 4.436.139 Teiloptionsanleihen mit einem Nennwert von je
EUR 0,34 unterteilt sein. Jede Teiloptionsanleihe soll mit einem Optionsschein ausgestattet sein, der
jeweils zum Erwerb einer COLEXON-Aktie berechtigen soll. Die Anleihe soll einen festen Zinssatz
von 3% p.a. bei einer Laufzeit von 12 Monaten haben. Die Optionen sollen im Zeitraum von
September 2014 bis Ende 2016 ausgeiibt werden konnen. Den derzeitigen Aktiondren soll ein
Bezugsrecht mit einem Bezugsverhiltnis von 2:1 (das heillt zwei bestehende Aktien berechtigen zum
Bezug einer Teiloptionsanleihe) eingerdumt werden, wobei die an die Aktionédre von 7C Solarparken
NV auszugebenden neuen Aktien nicht bezugsberechtigt sein sollen.

Uber die Durchfithrung der vorstehend beschriebenen KapitalmaBnahmen soll auf der nichsten
ordentlichen Hauptversammlung der COLEXON Energy AG abgestimmt werden. Diese wird am 17.
April 2014 stattfinden. Das den 7C-Aktiondren unterbreitete Angebot ldsst die Entscheidungshoheit
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der Hauptversammlung der COLEXON Energy AG, die den KapitalmaB3nahmen mit einer Mehrheit
von 75% zustimmen muss, unberiihrt.

Es ist zu unterscheiden zwischen der Entwicklung der Anlagenbetreiber, -errichter und projektierer
sowie der Solarmodul- und Komponentenhersteller, welche aufgrund der politischen
Rahmenbedingungen weiterhin sehr schwierig sein wird (siehe auch Rubrik ,,Absatzmarkt*).

Gleichzeitig ist damit zu rechnen, dass aufgrund des unsicheren Marktumfelds der Zweitmarkt fiir
mittlere und groe PV-Anlagen in Bewegung bleiben wird.

Grundsitzlich entscheidend ist, dass es zu keinen riickwirkenden Eingriffen in bestehende
Vergiitungsstrukturen kommt. Solche politischen Initiativen wiirden neben finanziellen Schiden einen
erheblichen Vertrauensschaden verursachen, der die Kkiinftige weiterhin erforderliche private
Investitionsbereitschaft in die Energiewende nachhaltig schwichen konnte.

Es bleibt zu vermuten, dass die Konsolidierungsphase in der gesamten Branche auch in 2014 anhalten
wird.

Aufgrund der geschilderten internen und externen Ausgangslage wird der Umsatz der COLEXON
Energy AG im Geschiftsjahr 2014 aller Voraussicht nach riickldufig sein. Es ist nicht davon
auszugehen, dass der Handel und das Projektgeschift nennenswerte Umsitze erzielen werden, die
Umsitze der Servicetétigkeiten werden nach jetziger Sicht auf einem geringen Niveau verharren. Es
wird mit internen und externen Umsitzen aus diesem Bereich von rund EUR 0,9 Mio. geplant.

Durch die Umsetzung der bereits zuriickgestellten Aufwendungen fiir den Umzug der PV-Anlage
»Waldeck® wird mit einer Abnahme der Barreserven fiir Ende 2014 gerechnet. Insgesamt wird durch
die laufenden Holdingkosten inklusive Kosten fiir die beabsichtigte Transaktion mit 7C Solarparken
ein negatives EBT von EUR 2,2 Mio. erwartet.
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Die Erklirung zur Unternehmensfithrung beinhaltet die Entsprechenserkldrung, Angaben zu
Unternehmensfiihrungspraktiken und die Beschreibung der Arbeitsweise von Vorstand und
Aufsichtsrat. Wir verfolgen dabei das Ziel, die Darstellung der Unternehmenstithrung iibersichtlich
und prignant zu halten.

Vorstand und Aufsichtsrat der COLEXON Energy AG (,,COLEXON®) geben nachfolgend die
gemeinsame Entsprechenserklarung gemdf § 161 AktG in Bezug auf die Empfehlungen der
»~Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex* ab. Die Erkldrung ist auf der
Internetseite dauerhaft 6ffentlich zugénglich.

Vorstand und Aufsichtsrat der COLEXON begriilen grundsitzlich die Intention der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex, transparente Leitlinien als wertvolle
Richtschnur und Handlungshilfe fiir die ordnungsgemifle Unternehmensfithrung vorzugeben.
Abweichungen zu den Empfehlungen des Kodexes werden wir in den kiinftigen
Entsprechenserkldrungen jeweils offenlegen und erldutern.

Dies vorausgeschickt, erkldren der Vorstand und der Aufsichtsrat der COLEXON, dass den vom
Bundesministerium der  Justiz bekannt gemachten Verhaltensempfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex in seiner Fassung vom 13. Mai 2013
mit nachfolgender Mallgabe seit Abgabe der letzten Entsprechenserkldrung entsprochen wurde und
auch in Zukunft entsprochen werden soll.

e Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt nach Ziffer 3.8 bei
Haftpflichtversicherungen, die die Gesellschaft fiir Mitglieder des Aufsichtsrats abschlief3t
(sog. D&O-Versicherungen), einen Selbstbehalt zu vereinbaren, der mindestens 10 Prozent
des Schadens bis mindestens zur Hohe des Fineinhalbfachen der festen jahrlichen Vergiitung
des Aufsichtsratsmitglieds betrigt, zu vereinbaren.

— Die bestehende D&O-Versicherung sah und sieht fiir die Mitglieder des
Aufsichtsrats keinen Selbstbehalt vor. COLEXON ist grundsdtzlich nicht der
Auffassung, dass das Engagement und die Verantwortung, mit der die Mitglieder des
Aufsichtsrats ihre Aufgaben wahrnehmen, durch einen Selbstbehalt beeinflusst
werden.
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e Unter Ziffer 5.3.1 empfiehlt der Deutsche Corporate Governance Kodex, abhingig von den
spezifischen Gegebenheiten des Unternehmens und der Anzahl seiner Mitglieder, die Bildung
fachlich qualifizierter Ausschiisse.

— Der Aufsichtsrat sieht von der Bildung von Ausschiissen ab, weil er satzungsgemif
lediglich aus drei Aufsichtsratsmitgliedern besteht. Die Bildung von Ausschiissen
triige bei der GroBenordnung des Unternehmens nicht zu einer Effizienzsteigerung bei.
Samtliche Themen, die in Ausschiissen behandelt werden konnten, werden intensiv im
Plenum des Aufsichtsrats behandelt.

e Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt gemidf Ziffer 5.4.1, dass der
Aufsichtsrat fiir seine Zusammensetzung konkrete Ziele benennt, welche unter Beachtung der
unternehmensspezifischen Situation die internationale Téatigkeit der Gesellschaft, potenzielle
Interessenskonflikte, die Anzahl der unabhingigen Aufsichtsratsmitglieder im Sinn von
Nummer 5.4.2 eine festzulegende Altersgrenze fiir Aufsichtsratsmitglieder und Vielfalt
(Diversity) beriicksichtigen. Diese konkreten Ziele sollen insbesondere eine angemessene
Beteiligung von Frauen vorsehen. Vorschlige des Aufsichtsrats an die zustdndigen
Wahlgremien sollen diese Ziele beriicksichtigen. Die Zielsetzung des Aufsichtsrats und der
Stand der Umsetzung sollen im Corporate Governance Bericht verdffentlicht werden.

— Der Aufsichtsrat hat bereits in der Vergangenheit eine Altersgrenze fiir seine
Mitglieder festgelegt und als Ziel formuliert, dass bei der Zusammensetzung des
Aufsichtsrats auf Vielfalt (Diversity) geachtet werden soll. Dariiber hinaus hat der
Aufsichtsrat keine weiteren konkreten Ziele festgelegt und wird solche auch nicht
festlegen. Eine pauschale Zielvorgabe zur Besetzung des Aufsichtsrats wiirde eine
unangemessene Begrenzung der auf den FEinzelfall bezogenen Auswahl geeigneter
Aufsichtsratskandidaten bedeuten. Damit wiirde eine entsprechende Zielvorgabe das
Recht der Aktiondre, die Mitglieder des Aufsichtsrats zu wihlen, beeintrachtigen. In
Folge dessen werden iiber die festgelegte Altersgrenze und die Beachtung von Vielfalt
hinaus keine weiteren konkreten Zielsetzungen bei etwaigen Wahlvorschldagen
beriicksichtigt und es wird insoweit keine Verdffentlichung im Corporate Governance
Bericht erfolgen.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt gemil Ziffer 5.4.6 Abs. 2 dass die Mitglieder
des Aufsichtsrats eine Vergiitung erhalten, die in einem angemessenen Verhiltnis zu ihren Aufgaben
und der Lage der Gesellschaft steht. Wird den Aufsichtsratsmitgliedern eine erfolgsorientierte
Vergiitung zugesagt, soll sie auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerichtet sein.

— Die Vergiitung des Aufsichtsrats setzt sich gemdf § 13 Abs. 1 der Satzung von
COLEXON aus einem festen und einem variablen Teil zusammen. Der variable Anteil
der jdhrlichen Vergiitung betrigt EUR 500,- je EUR eine Million des im
Konzernabschluss fiir das laufende Geschiftsjahr ausgewiesenen positiven
Ergebnisses vor Zinsen und Steuern (EBIT). COLEXON erachtet dieses
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Vergiitungsmodell als ausreichend an einer nachhaltigen Unternehmensentwicklung
ausgerichtet und damit als kodexkonform. Die Aufrechterhaltung eines positiven
EBIT ist als Ausdruck der Erhaltung der Profitabilitit und Konkurrenzfihigkeit von
COLEXON anzusehen und mithin Nachweis einer nachhaltig positiven Entwicklung.
Vor dem Hintergrund der Unbestimmtheit der Kodexempfehlung und der noch
unklaren Reichweite des Erfordernisses der Ausrichtung der variablen
Vergiitungskomponente auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung erkldren
Vorstand und Aufsichtsrat dennoch vorsorglich die Abweichung von Ziffer 5.4.6 Abs.
2 des Kodex.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt gemal Ziffer 5.6, dass der Aufsichtsrat
regelmiBig die Effizienz seiner Tétigkeit iiberpriift.

— Der Aufsichtsrat hat keine solche Effizienzpriifung vorgenommen und wird sie nicht
vornehmen. Der Aufsichtsrat erachtet eine formelle Effizienzpriifung als nicht
sinnvoll, da eine derartige Priifung aufgrund der iibersichtlichen GréBe des Gremiums
keine Effizienzsteigerung erwarten ldsst.

Der Deutsche Corporate Governance Kodex empfiehlt unter Ziffer 7.1.2 den
Konzernabschluss binnen 90 Tagen nach Geschiftsjahresende und die Zwischenberichte
binnen 45 Tagen nach Ende des Berichterstattungszeitraums 6ffentlich zuginglich zu machen.

— COLEXON kommt dieser Empfehlung nicht nach, da die Gesellschaft aufgrund der
Notierung im General Standard und gesetzlich ohnehin verpflichtet ist, diese
Unterlagen innerhalb kurzer Fristen zu erstellen und der Offentlichkeit zur Verfiigung
zu stellen (zehn Wochen nach Beginn bzw. sechs Wochen vor Ende eines jeden
Halbjahres fiir Zwischenmitteilungen, zwei Monate fiir Halbjahresberichte sowie vier
Monate fiir Jahres- und Konzernabschliisse). Die Schaffung zusitzlichen Zeitdrucks
bei der Erstellung und Priifung der relevanten Unterlagen durch die Verkiirzung der
gesetzlich vorgesehenen Fristen soll vermieden werden. Vorstand und Aufsichtsrat
vertreten die Auffassung, dass dadurch eine hinreichend zeitnahe Unterrichtung der
Offentlichkeit gewihrleistet ist.
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Die Strukturen der Unternehmensleitung und die Uberwachung der COLEXON werden nachfolgend
erldutert:

AKTIONARE UND HAUPTVERSAMMLUNG

Die Aktiondre nehmen ihre Rechte in der Hauptversammlung wahr. Die jdhrliche Hauptversammlung
bei COLEXON findet in den ersten acht Monaten des Geschiftsjahres statt. Den Vorsitz der
Hauptversammlung fiihrt der Aufsichtsratsvorsitzende. Die Hauptversammlung entscheidet iiber alle
ihr durch das Gesetz zugewiesenen Aufgaben (unter anderem Wahl der Aufsichtsratsmitglieder,
Anderung der Satzung, Gewinnverwendung, KapitalmaBnahmen).

AUFSICHTSRAT

Die zentrale Aufgabe des Aufsichtsrats besteht in der Beratung und Uberwachung des Vorstands. Der
Aufsichtsrat von COLEXON besteht derzeit aus drei Mitgliedern. Sie wurden von den Aktioniren in der
Hauptversammlung gewihlt.

Der Aufsichtsrat arbeitet mit dem Vorstand zum Wohle des Unternehmens eng zusammen und ist in
alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung eingebunden. Mit seiner langjdhrigen Erfahrung
und Kompetenz ist er ein wichtiger Berater des Vorstands und tiberwacht dessen Geschiftsfiihrung in
dem gesetzten Rahmen. Die Aufsichtsriite verfiigen iiber besonderen Sachverstand auf den Gebieten
Rechnungslegung, wie gemifl § 100 Abs. 5 AkrG gefordert.

Als Leitungsorgan der Aktiengesellschaft fiihrt der Vorstand die Geschéfte des Unternehmens und ist
im Rahmen der aktienrechtlichen Vorschriften an das Interesse und die geschiftspolitischen
Grundsitze des Unternehmens gebunden. Er berichtet dem Aufsichtsrat regelméBig, zeitnah und
umfassend iiber alle wesentlichen Fragen der Geschiftsentwicklung, die Unternehmensstrategie sowie
iber mogliche Risiken.

Die Vergiitung des Vorstands setzt sich aus den im Vergiitungsbericht im Einzelnen dargelegten,
erfolgsabhiingigen und fixen Bestandteilen zusammen.

TRANSPARENZ

Eine einheitliche, umfassende und zeitnahe Information hat bei COLEXON einen hohen Stellenwert.
Die Berichterstattung iiber die Geschiftslage und die Ergebnisse erfolgt im Geschéftsbericht sowie in
den Zwischenberichten.

Zusitzlich werden Informationen iiber Pressemitteilungen bzw. Ad-hoc-Meldungen verdffentlicht.
Alle Meldungen, Présentationen und Mitteilungen sind im Internet unter Investor Relations / News
Center einsehbar.
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COLEXON pflegt regelmidfig das vorgeschriebene Insiderverzeichnis gemd § 15b
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG). Die betreffenden Personen wurden iiber die gesetzlichen Pflichten
und Sanktionen informiert.

RECHNUNGSLEGUNG UND ABSCHLUSSPRUFUNG

Der Konzernabschluss wird seit dem Geschéftsjahr 2005 nach den IFRS aufgestellt. Nach Erstellung
durch den Vorstand wird der Konzernabschluss vom Abschlusspriifer gepriift und vom Aufsichtsrat
festgestellt. Der Konzernabschluss soll innerhalb von 4 Monaten nach dem Geschiftsjahresende
verdffentlicht werden.

Mit dem Abschlusspriifer wurde vereinbart, dass der Vorsitzende des Aufsichtsrats iiber Ausschluss-
oder Befreiungsgriinde bzw. iiber Unrichtigkeiten der Entsprechenserklirung, die wihrend der
Priifung auftreten, unverziiglich informiert wird. Der Abschlusspriifer berichtet iiber alle fiir die
Aufgaben des Aufsichtsrats wesentlichen Fragestellungen und Vorkommnisse, die sich wihrend der
Abschlusspriifung ergeben, unverziiglich an den Aufsichtsratsvorsitzenden.

Anderung der Satzung

Die Satzung der COLEXON Energy AG kann gemiBl den §§ 133 und 179 Ax1G nur durch einen
Beschluss der Hauptversammlung gedndert werden. Die Beschliisse der Hauptversammlung werden
nach § 19 Abs. 1 der Satzung, soweit nicht durch die Satzung oder durch eine zwingende Bestimmung
des Gesetzes etwas anderes vorgeschrieben wird, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
und, soweit das Gesetz auBer der Stimmenmehrheit eine Kapitalmehrheit vorschreibt, mit der
einfachen Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst. Die Befugnis zu
Anderungen der Satzung, welche nur die Fassung betreffen, ist gemiB § 14 der Satzung in
Ubereinstimmung mit § 179 Abs. 1 Satz 2 AkrG auf den Aufsichtsrat {ibertragen worden.

Eine transparente Berichterstattung iiber die Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat gehort fiir uns
zu den Kernelementen guter Corporate Governance. Im Folgenden informieren wir iiber Grundsitze
des Vergiitungssystems sowie iiber Struktur und Hohe der Leistungen.

VORSTAND

Vergiitungsstruktur: Die Vergiitung des Vorstands wird durch den Aufsichtsrat festgelegt und
regelmifBig iberpriift. Das bestehende Vergiitungssystem gewihrleistet eine der Titigkeit und
Verantwortung angemessene Vergiitung des Vorstandes. Neben der personlichen Leistung finden
dabei auch die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaussichten des Konzerns
Berticksichtigung.

Kurzfristige Vergiitungsbestandteile: Die Gesamtvergiitung setzt sich grundsitzlich aus einer
erfolgsunabhiingigen fixen und einer erfolgsbezogenen variablen Komponente zusammen. Bei einer
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vollstindigen Zielerreichung betrdgt der fixe Gehaltsbestandteil rund 66%, der variable Teil rund 34%
der Gesamtvergiitung. Die Hohe der Tantieme ist davon abhingig, inwieweit die zu Beginn des
Geschiftsjahres zwischen dem Aufsichtsratsvorsitzenden und dem Vorstand vereinbarten Ziele
erreicht wurden.

Dariiber hinaus enthilt die Vergiitung des Vorstandes Sachbeziige, die im Wesentlichen aus den nach
steuerlichen Richtlinien anzusetzenden Werten fiir die Dienstwagennutzung und den
Versicherungspriamien zur Unfallversicherung bestehen.

Zusitzlich hat der Konzern einen beitragsorientierten Pensionsplan fiir den Vorstand eingerichtet, in
dem der Konzern fixe Beitrdge an eine nicht zum Konzern gehdrende Gesellschaft entrichtet. Der
Konzern hat keine rechtliche oder faktische Verpflichtung, zusitzliche Beitrige zu leisten, wenn die
dritte Gesellschaft nicht geniigend Vermdgenswerte hilt, um die Pensionsanspriiche zu begleichen.
Die Beitrige werden bei Filligkeit im Personalaufwand erfasst. Geleistete Vorauszahlungen von
Beitrigen werden in dem Umfang als Vermdgenswert angesetzt, in dem ein Recht auf eine
Riickzahlung oder eine Minderung kiinftiger Zahlungen besteht.

Ebenso sind aufgrund der wirtschaftlichen Lage der Gesellschaft seit 2010 keine Bonuszahlungen
erfolgt oder Anspriiche erworben worden.

Im Geschiftsjahr 2013 haben folgende Vorstinde von der Gesellschaft Leistungen erhalten:

Name Wohnort Titigkeit Bestellung

Volker Hars Betriebswirt Reinbek

CEO seit 15.02.2010

Die Beziige der Vorstandsmitglieder beliefen sich im Berichtszeitraum auf:

LEISTUNG IN
VOLKER HARS
TEUR
300
Fixum
16
Sachbeziige
. 45
Pensionszusage
. 0
Tantiemeanspruch 2013
ABFINDUNGEN 0
GESAMT 361
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AUFSICHTSRAT

Die Vergiitung des Aufsichtsrats ist in der Satzung geregelt und wird durch die Hauptversammlung
bestimmt. Die Satzung der Gesellschaft gewéhrt den Mitgliedern des Aufsichtsrats eine Vergiitung
von insgesamt TEUR 82 (Vorjahr: TEUR 84). Dementsprechend erhalten die Aufsichtsratsmitglieder
jedes Geschiftsjahr eine Vergiitung, die sich aus einem festen und einem variablen Teil
zusammensetzt.

Der feste Anteil der jdhrlichen Vergiitung betragt TEUR 15, fiir den Vorsitzenden TEUR 30 sowie fiir
dessen Stellvertreter TEUR 22,5 und ist nach Ablauf des Geschiftsjahres zahlbar. Der variable Anteil
der jihrlichen Vergiitung betrigt TEUR 0,5 je eine Mio. EUR des im Konzernabschluss fiir das
laufende Geschiftsjahr ausgewiesenen positiven Ergebnisses vor Zinsen und Steuern (EBIT).

Name Vorsitzender S?ellv. Mitglied il Reisekosten | Variabilitit Gesamt
Vorsitzender gelder

TEUR
Dr. Carl Graf
Hardenberg 3,8 0 0,5 0 0 43
Dr. Peter Dill 26,2 2,8 0 3,0 0 1,0 33,0
Dr. Kurt Friedrich
Ladendorf 0 0 1,9 0,5 0 0 2,4
Joris de Meester 19,7 2,5 2,6 1,0 25,8
Markus Neumann 13,1 2,5 1,0 16,6
Gesamt 30,0 22,5 15,0 9,0 2,6 3,0 82,1

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hatte 2013 und danach folgende Mitglieder:

e Dr. Carl Graf Hardenberg (Vorsitzender bis 15. Februar 2013),
Mitglied bis 15. Februar 2013,
Geschiftsfithrer der Sozietdt Hardenberg Rechtsanwilte

e Dr. Peter Dill (stellvertretender Vorsitzender bis 15. Februar 2013 / Vorsitzender seit 15. Februar
2013), Mitglied seit 6. Marz 2009,
Geschiftsfiihrender Gesellschafter Deutsche See GmbH
Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10
HGB:

- United Ambient Media AG

e Dr. Kurt Friedrich Ladendorf (Mitglied), Mitglied bis 15. Februar 2013,
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Unternehmensberater,
Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10
HGB:

- GBK Beteiligungen AG

Joris de Meester (stellvertretender Vorsitzender seit 15. Februar 2013), Mitglied seit 15. Februar
2013,
Geschiftsfithrer OakInvest, Antwerpen/Belgien

Markus Neumann(Mitglied), Mitglied seit 15. Februar 2013,
Privatier
Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10

HGB:

- SCI AG
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Angaben gemial § 315 Abs. 4 und § 289 Abs. 4 HGB sowie erlduternder Bericht
des Vorstands

Zusammensetzung des Kapitals (§ 315 Abs. 4 Nr. 1 und § 289 Abs. 4 Nr. 1 HGB)

ZUSAMMENSETZUNG DES GEZEICHNETEN KAPITALS

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betrdgt 17.744.557,00 EUR. Es ist eingeteilt in 17.744.557
nennwertlose, auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stiickaktien). Die mit diesen Stammaktien
verbundenen Rechte und Pflichten ergeben sich insbesondere aus den §§ 12, 53a ff., 118 ff., 186 AktG.
Da die Gesellschaft lediglich eine Aktiengattung emittiert hat, ergeben sich somit insbesondere keine
Stimmrechtsbenachteiligungen oder -beschriankungen fiir einzelne Aktionire.

DIREKTE ODER INDIREKTE BETEILIGUNGEN AM KAPITAL

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Grundkapital, die einen Anteil von 10% der Stimmrechte
iberschreiten, werden im Anhang zum Konzernabschluss aufgezeigt und erldutert.

Bestimmungen iiber die Ernennung und Abberufung des Vorstands und
Anderung der Satzung (§ 315 Abs. 4 Nr. 6 und § 289 Abs. 4 Nr. 6 HGB)

ERNENNUNG UND ABBERUFUNG DES VORSTANDS

Die Bestellung und Abberufung des Vorstands sind im Aktiengesetz (§ 84) sowie in der Satzung der
Gesellschaft geregelt. Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt es die Gesellschaft allein. Sind
mehrere Vorstandsmitglieder bestellt, so wird die Gesellschaft durch zwei Vorstandsmitglieder oder
durch ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen vertreten. Stellvertretende
Vorstandsmitglieder stehen hinsichtlich der Vertretungsmacht ordentlichen Vorstandsmitgliedern
gleich. Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass Mitglieder des Vorstands einzelvertretungsbefugt sind.
Der Aufsichtsrat kann alle oder einzelne Mitglieder des Vorstands und zur gesetzlichen Vertretung
gemeinsam mit dem Vorstand berechtigte Prokuristen von dem Verbot der Mehrvertretung gemil §
181 2.Alt BGB befreien; § 112 AktG bleibt unberiihrt. Der Aufsichtsrat kann eine Geschéftsordnung
fiir den Vorstand erlassen. Der Geschiftsverteilungsplan des Vorstands bedarf der Zustimmung des
Aufsichtsrats. So genannte ,,Golden Parachute-Regelungen, die eine Abbestellung oder
Neubesetzung des Vorstandes erschweren, bestehen nicht.

Befugnisse des Vorstands (§ 315 Abs. 4 Nr. 7 und § 289 Abs. 4 Nr. 7 HGB)

ERHOHUNG DES GRUNDKAPITALS

Die Hauptversammlung der COLEXON Energy AG vom 16. Juni 2011 hat den Vorstand erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft bis zum 15. Juni 2016 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch
Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehrmals um
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bis zu 8.872.278,00 EUR zu erhohen (Genehmigtes Kapital). Dabei ist den Aktiondren grundsitzlich
ein Bezugsrecht zu gewihren. Das Bezugsrecht kann den Aktionédren auch mittelbar, gemifl § 186
Abs. 5 Satz 1 AkrG, gewihrt werden. Der Vorstand ist jedoch von der Hauptversammlung ermichtigt
worden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre fiir
Spitzenbetrige, die sich aufgrund des Bezugsverhiltnisses ergeben, auszuschliefen.

Die Gesellschaft wird entweder einen borsenméfigen Bezugsrechtshandel ermoglichen oder dafiir
Sorge tragen, dass von Aktiondren nicht ausgeiibte Bezugsrechte zunédchst den anderen Aktionéren
zum Erwerb und zur Ausiibung der Bezugsrechte zu deren rechnerischem Wert angeboten werden,
bevor auch danach nicht ausgeiibte Bezugsrechte nach Wahl der Gesellschaft entweder verfallen oder
Dritten zum rechnerischen Wert angeboten werden. Grundlage fiir die Ermittlung des rechnerischen
Werts ist der Schlusskurs der Borse Frankfurt des Tages, an dem Vorstand und Aufsichtsrat die
Kapitalerhohung beschliefen.

Der Vorstand ist ferner ermichtigt worden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats iiber den Inhalt der
Aktienrechte und die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe einschlielich des Ausgabebetrags zu
entscheiden. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt worden, § 4 Abs. 1, 2 und 6 der Satzung entsprechend der
jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals oder nach Ablauf der Erméchtigungsfrist
anzupassen.

Die Schaffung des genehmigten Kapitals versetzt die Gesellschaft allerdings nur theoretisch in die
Lage, moglichst schnell und unkompliziert ggf. bendtigte Finanzmittel auf dem Kapitalmarkt
aufzunehmen. Grund dafiir ist der Aktienkurs, der sich seit Mitte Mai 2011 unter dem Nominalwert
von 1 EUR und somit unter dem minimalen Ausgabewert neuer Aktien befindet.

Es wire von daher eine unrealistische Annahme, neue Aktien mit einem deutlich prozentual
zweistelligen Agio herausgeben zu koénnen. Vor einer Kapitalerh6hungsmaBnahme miisste daher erst
eine Kapitalherabsetzung — sprich Zusammenlegung von Aktien — erfolgen. Eine diesbeziigliche
Beschlussvorlage (Zusammenlegung der Aktien im Verhiltnis 2:1) wurde auf der auBBerordentlichen
Hauptversammlung vom 15. Februar 2013 von den Aktionédren abgelehnt. Im Hinblick auf die néichste
ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft im Geschiftsjahr 2014 wird die Verwaltung die
Wiedervorlage des Beschlusses zur Kapitalherabsetzung durchfiihren.

Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels
stehen (§ 315 Abs. 4 Nr. 8 und § 289 Abs. 4 Nr. 8 HGB)

Es bestehen keine Vereinbarungen, die unter der Bedingung des Kontrollwechsels kiindbar sind.
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Entschidigungsvereinbarungen bei Kontrollwechseln (§ 315 Abs. 4 Nr. 9 und §
289 Abs. 4 Nr. 9 HGB)

Entschidigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit den
Mitgliedern des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen worden sind, bestehen nicht.

Jedes unternehmerische Handeln ist aufgrund bestehender Unsicherheiten innerhalb und auBerhalb des
Unternehmens mit Chancen und Risiken verbunden. Die Zielsetzung des Risikomanagementsystem
(RMS) sowie des Internen Kontrollsystems (IKS) der COLEXON ist, zu gewdhrleisten, dass alle
relevanten Risiken identifiziert, erfasst, analysiert, bewertet sowie in entsprechender Form an die
zustindigen Entscheidungstriger kommuniziert werden. Das RMS erfiillt dabei die externen
Anforderungen gemifl dem Kontroll- und Transparenzgesetz (KonTraG), dem Deutschen Corporate
Governance-Kodex (DCGK), den Deutschen Rechnungslegungsstandards und den Priifungsstandards
des Instituts der Wirtschaftspriifer in Deutschland sowie weiteren gesetzlichen Anforderungen.

Der betriebswirtschaftliche Nutzen des RMS zeigt sich nicht nur in der Schaffung von Transparenz und
der Sicherstellung einer Frithwarnfunktion, sondern auch in der Erhhung der Planungssicherheit und
der Senkung von Risikokosten. Generell umfassen das RMS und IKS auch rechnungslegungsbezogene
Prozesse sowie simtliche Risiken und Kontrollen in Hinblick auf die Rechnungslegung. Dies bezieht
sich auf alle Teile des RMS und des IKS, die relevante ergebniswirksame Auswirkungen auf die
Gesellschaft haben konnen.

Ziele des RMS und des IKS der COLEXON im Hinblick auf die Rechnungslegungsprozesse sind die
sachgerechte Identifizierung und Bewertung von FEinzelrisiken, die dem Ziel der
Regelungskonformitit des Konzernabschlusses entgegenstehen konnen. Erkannte Risiken werden
hinsichtlich ihrer Auswirkung auf den Konzernabschluss analysiert und bewertet.

Das Risikomanagement und das interne Kontrollsystem wurden in 2013 der verédnderten
Geschiftstitigkeit angepasst. Hierbei liegt der Fokus der Risikoidentifizierung, —steuerung und —
kontrolle auf den verbleibenden wesentlichen Bereichen mit enthaltenen Risiken:

®  Monitoring der Performance des PV-Portfolios mit stetiger Optimierung

e Liquiditdtsmanagement
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e Rechtsfille im Zusammenhang mit der Abwicklung vorhandener Gewéhrleistungsfille

Fiir die letzten beiden Risiken ist der Vorstand direkt verantwortlich und berichtet dem Aufsichtsrat
regelmifBig.

Das Risikomanagement der COLEXON ist an den von der Unternehmensfiihrung definierten Vorgaben
sowie den Vorgaben der Gesetzgebung fiir das Risikomanagement ausgerichtet. Nach der erstmaligen
Erfassung und Bewertung der Risiken wird es in den regelmifigen Dialog mit dem Aufsichtsrat
eingebracht.

Die Risiken konnen teilweise durch entsprechende Mafinahmen vermieden oder vermindert werden.
Ein Teil der Risiken kann an Dritte {ibertragen oder die finanziellen Auswirkungen konnen iiber
Versicherungen abgedeckt werden. Die verbleibenden Risiken miissen vom Unternehmen selbst
getragen werden. Als Gesamtsicht auf die Risikosituation werden die identifizierten und bewerteten
Risiken kontinuierlich aktualisiert und es wird regelméfig an den Aufsichtsrat Bericht erstattet.

Um die mit der Geschiftstitigkeit verbundenen Risiken frithzeitig erkennen zu konnen, sind
verschiedene MaBnahmen und Analysetools zur Risikofritherkennung in die Berichterstattung
integriert. Diese Instrumente des Risikomanagements zur Risikofritherkennung umfassen unter
anderem die kontinuierliche Liquidititsplanung sowie ein prozessorientiertes Controlling in den
Geschiftsbereichen und ein unternehmensiibergreifendes kaufménnisches Reporting.

Im Vergleich zum Vorjahr konnten Risiken, die sich im Zusammenhang mit Gewéhrleistungsthemen
ergaben, weiterhin reduziert werden bzw. stellen heute besser planbare GroBen dar. FEin
Bestandsgefdhrdendes Risiko besteht derzeit nicht.

WEITERE EINZELRISIKEN
Abhingigkeit von staatlicher Forderung

Eine Abhingigkeit im negativen Sinne ist nach der erfolgten Restrukturierung fiir COLEXON nicht
mehr gegeben, solange keine riickwirkenden Anderungen der EEG-Vergiitung vorgenommen werden.

Zahlungsrisiken aus Lieferungen und Leistungen

Aufgrund der Fokussierung auf das Solarkraftwerksgeschift entstehen grundsitzlich die Forderungen
auf Basis eines Gesetzes und hdngen von der Bonitit der Stromnetzbetreiber ab. Seit Beginn dieses
Geschiiftes ist es zu keinem Zahlungsausfall gekommen. Die Zahlungsziele sind bisher in Deutschland
immer eingehalten worden, in Italien gibt es Zeitverziige von mehreren Monaten.
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Ansonsten besteht fiir COLEXON ein marktiibliches Zahlungsrisiko aus Lieferungen und Leistungen
oder aus finanziellen Forderungen. Ein verspitetes Begleichen offener Forderungen bzw. deren
Ausfall hitten negative Auswirkungen auf den Cashflow der Gesellschaft. Daher werden alle Kunden,
die mit COLEXON Geschifte abschlieBen mochten, vorab einer detaillierten Bonititspriifung
unterzogen und die Forderungsbestinde laufend iiberwacht.

Projektfinanzierung

Die COLEXON betreibt Solarkraftwerke iiber Projektgesellschaften, deren bestehende langfristige
Fremdfinanzierungen gemal Tilgungsplan bedient werden. Neuprojekte werden nur selektiv
wahrgenommen.

Internationalisierung

Durch die weitestgehende Finstellung der auslidndischen Aktivititen sind die Risiken aus diesen
Mirkten gesunken, neue Risiken sind im abgelaufenen Jahr nicht eingegangen worden.

Personal

Die bisherige wirtschaftliche Entwicklung von COLEXON beruhte mafgeblich auf der Leistung der
Mitarbeiter. Der Konsolidierungsprozess im Solarmarkt hat zu einer steigenden Mitarbeiterfluktuation
gefiihrt. Fiir den zukiinftigen wirtschaftlichen Erfolg ist es daher wichtig, dass Schliisselpersonen
weiterhin fiir COLEXON tétig sind. COLEXON hat im Rahmen der Umstrukturierung einen
einschneidenden Personalabbau durchfithren miissen. Durch das Beibehalten eines qualifizierten
Mitarbeiter-Kernteams konnte das Risiko eines iibermiBigen Know-How Verlusts begrenzt werden.

Technologische Entwicklung

Die technologische Entwicklung auf dem PV-Markt wird weiterhin aufmerksam beobachtet, so dass
das Produkt- und Dienstleistungsportfolio um sinnvolle technologische Entwicklungen ergénzt werden
kann und gewihrleistet ist, dass Opportunititen in der Erweiterung bzw. Erginzung des
Geschiftsmodells nicht verpasst werden.

Leistungsfihigkeit Anlagen/Module

Es besteht im Rahmen des Projektgeschifts von COLEXON das generelle, branchentypische Risiko,
von Kunden wegen angeblicher Schlecht- oder Nichterfiillung zugesagter Qualitit und
Leistungsfihigkeit gelieferter Produkten, Anlagen oder Dienstleistungen in Anspruch genommen zu
werden. Aullerdem besteht das Risiko, im Zusammenhang mit moglichen Garantieféllen in Anspruch
genommen zu werden.

Zins- und Wihrungsrisiken

Durch die Reduktion der internationalen Pridsenz bestehen fiir COLEXON keine Fremdwi#hrungsrisiken.
Die Inanspruchnahme von Krediten hat sich durch Verwendung derivativer Finanzinstrumente
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(Zinsswaps) fast ausschlieBlich auf festverzinsliche Darlehen reduziert, so dass die Gesellschaft keinen
wesentlichen Marktzinssatzschwankungen ausgesetzt ist.

Wettbewerb

Im Berichtszeitraum hat sich der Markt im fiir COLEXON relevanten Marktsegment weiter stark
konsolidiert. Eine klassische Wettbewerbssituation existiert zurzeit nicht.

Witterungsverhéltnisse

Die Witterungsverhiltnisse haben einen unmittelbaren Einfluss auf die PV-Stromproduktion der
eigenen Anlagen. Dariiber hinaus konnen erhohter Schneefall oder Sturm zu Schiden fithren. Dies
kann Einfluss auf die Liquiditétslage des Unternehmens haben. COLEXON verfiigt diesbeziiglich iiber
eine umfangreiche Vorkehrung in Form von Wartungs- und Betriebsfithrungs- sowie
Versicherungsvertrigen.

Liquiditétsabfliisse fiir Instandhaltungsmalnahmen

Im nichsten Jahr konnten rund 3,0-4,0 Mio. EUR Liquiditit fiir Instandhaltungsmafinahmen bei in der
Vergangenheit gebauten Solarparks abflieBen. Diese moglichen Instandhaltungsmafnahmen sind von
zahlreichen Faktoren beeinflusst und derzeit nicht vollumfénglich planbar.

Im jetzigen Geschiftsbetrieb liegen die Geschiftschancen vor allem bei der Wettersituation, so wirken
sich sonnenreiche Jahre unmittelbar auf den finanziellen Ertrag aus.

Ein Zusammenschluss mit 7C/Solarparken NV und der damit verbundenen Ausweitung des Portfolios
auf etwa 67 MWp fiihrt zu einer Verstetigung der Liquiditédt und zu einer Minderung des Risikoprofils.

COLEXON ist es innerhalb der letzten drei Jahre gelungen, das Geschiftsmodell und das Risikoprofil
des Unternehmens an die gravierenden Marktverinderungen anzupassen, so dass aus heutiger Sicht die
Einzelrisiken grundsitzlich iiberschaubar und beherrschbar sind. Es darf aber nicht verkannt werden,
dass COLEXON sehr stark geschrumpft ist und somit gegeniiber unvorhergesehenen Einzelrisiken
anfillig bleibt. Die Chancen, die sich aus der Restrukturierung ergeben, werden zurzeit nicht genutzt.
Der Markt bietet Moglichkeiten im Zukauf bestehender Solarparks. Ein Zukauf wiirde verbunden mit
Skaleneffekten und der vorhandenen technischen Kompetenz ein attraktives Wachstum ermdoglichen.
Die Voraussetzungen fiir die aktivere Teilnahme am Marktgeschehen ist allerdings das
Wiedererlangen der dafiir notwendigen kritischen Unternehmensgrofe. Im Finzelnen bedeutet dies
einen verbesserten Zugang zum Zweitmarkt fiir Solarkraftwerke sowie dem dafiir benétigten frischen
Wachstumskapital und die Bindung von Wissenstrigern an das Unternehmen.
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,»Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemif3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen
der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf, einschlieBlich
des Geschiftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft, so dargestellt wird, dass ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.*

Hamburg, 20. Februar 2014

Volker Hars
Vorstand
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31.12.2013 31.12.2012
€ €
Anlagevermogen
l. Immaterielle Vermdgensgegenstande
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und Werten 46.090,73 23.007,80
II. Sachanlagen
1. Technische Anlagen und Maschinen 0,00 1.789,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéafts-
ausstattung 272.901,27 337.618,40
272.901,27 339.407,40

Il Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen

Umlaufvermégen

l. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Erzeugnisse und Leistungen
3. Module
4 Geleistete Anzahlungen

I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

(davon aus Lieferungen und Leistungen T€ 2.395; Vorjahr T€ 2.780)

3. Sonstige Vermdgensgegenstande

1. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

13.606.404,91

13.606.404,91

13.925.396,91

13.968.820,11

61.213,23 64.413,50
0,00 0,00
56.799,23| 347.185,82
150.000,00 185.871,41
268.012,46( 597.470,73
949.130,01 2.172.479,53
8.481.619,31( 7.107.300,02
129.733,65| 214.557,82
9.560.482,97( 9.494.337,37
4.176.363,83| 4.886.642,21
14.004.859,26( 14.978.450,31
410.088,57 456.505,89

28.340.344,74

29.403.776,31
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31.12.2013

31.12.2012

A.

C.

Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital
Nennbetrag
eigener
1. Anteile

IIl.  Kapitalriicklage

I1l. Bilanzverlust

. Rickstellungen

I.  Steuerriickstellungen
Il.  Sonstige Riickstellungen

Verbindlichkeiten
I.  Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten
IIl.  Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

17.744.557,00

-819.479,00

ll.  Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

V.

Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen

(davon aus Lieferungen und Leistungen T€ 150; Vorjahr T€ 950)

V. Sonstige Verbindlichkeiten
(davon aus Steuern T€ 80; Voorjahr T€ 32)

€

€

17.744.557,00

-819.479,00

16.925.078,00

11.5625.409,87

-6.750.336,31

16.925.078,00

11.525.409,87

-10.977.772,68

21.700.151,56

17.472.715,19

492.362,96 522.391,52
5.5697.199,73| 6.789.009,86
6.089.562,69| 7.311.401,38

0,00 0,00
60.000,00 502.548,05

184.675,20 380.528,70

150.000,00| 3.592.027,08

155.955,29 144.555,91

550.630,49| 4.619.659,74

28.340.344,74

29.403.776,31

Seite 36




2013 2012
€ €
1. Umsatzerlose 4.008.973,61 15.573.715,98
2. Erhéhung oder Verminderung des Bestandes an unfertigen 0,00 -849.953,28
3. Sonstige betriebliche Ertrage 2.268.683,63 4.945.059,54
(davon aus Wéhrungsdifferenzen T€ 0; Vorjahr T€ 5)
6.277.657,24 19.668.822,24
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
und fir bezogene Waren 477.177,79 10.703.803,60
b) Aufwendungen flr bezogene Leistungen 879.605,95 3.472.048,65
1.356.783,74 14.175.852,25
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter 1.353.759,59 1.827.347,31
b) Soziale Abgaben 234.589,82 323.553,74
1.588.349,41 2.150.901,05
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermoégensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen 130.831,91 237.411,42
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 3.809.750,28 9.520.700,80
(davon aus Wéahrungsdifferenzen T€ 1, Vorjahr T€ 5)
9. Ertrage aus Beteiligungen 4.292.862,94 1.749.498,70
(davon aus verbundenen Unternehmen T€ 4.293, Voorjahr T€ 1.749)
10. Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 554.328,86 464.970,83
(davon aus verbundenen Unternehmen T€ 445 , Vorjahr T€ 391)
11. Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des
Umlaufvermégens 0,00 0,00
12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 132.968,55 538.685,35
(davon an verbundenen Unternehmen T€ 72; Vorjahr T€ 187 )
13. Ergebnis der gewéhnlichen Geschéftstatigkeit 4.106.165,15 -4.740.259,10
14. AuBerordentliche Ertrage 0,00 0,00
15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -122.874,98 112.464,07
16. Sonstige Steuern 1.603,76 2.223,00
17. Jahresiiberschuss (Jahresfehlbetrag) 4.227.436,37 -4.854.946,17
18. Verlust-/Gewinnvortrag -10.977.772,68 -6.122.826,51
19. Einstellung(-)/Entnahme(+) in die Ricklage fur eigene Anteile 0,00 0,00
20. Einstellung(-)/Entnahme(+) in das gezeichnete Kapital 0,00 0,00
21. Einstellung(-)/Entnahme(+) in die Kapitalriicklage 0,00 0,00
22. Aufwand aus Erwerb eigener Aktien 0,00 0,00
23. Bilanzverlust -6.750.336,31 -10.977.772,68

Seite 37




Die COLEXON Energy AG ist eine groBe Kapitalgesellschaft im Sinne des § 267 Abs. 3 HGB.

Der Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2013 wurde nach den gesetzlichen Vorschriften des
HGB sowie den Vorschriften des AktG erstellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt worden.
Das Geschiftsjahr ist das Kalenderjahr.

Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfithrung aufgestellt.

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden — gegeniiber dem Vorjahr
unverinderten — Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden ma3gebend:

1.2.1. SONSTIGE IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Die sonstigen immateriellen Vermdgensgegenstinde werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmiBige, nutzungsbedingte und ggf. aulerplanmifige Abschreibungen angesetzt. Die planmiBigen
Abschreibungen erfolgen nach der linearen Methode iiber eine Nutzungsdauer von in der Regel drei
bis fiinf Jahren.

1.2.2. SACHANLAGEN (ANDERE ANLAGEN, BETRIEBS- UND GESCHAFTSAUSSTATTUNG)

Die bilanzierten Vermogensgegenstinde des Sachanlagevermdgens werden mit den
Anschaffungskosten, vermindert um planmifBige, lineare Abschreibungen entsprechend der
voraussichtlichen wirtschaftlichen Nutzungsdauer, aktiviert. Soweit erforderlich, werden auch
auBerplanmifige Abschreibungen vorgenommen. Den planmifigen Abschreibungen des
Sachanlagevermégens liegen im Wesentlichen Nutzungsdauern zwischen drei bis 15 Jahren zu
Grunde.

1.2.3. FINANZANLAGEN

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. zu dem am Bilanzstichtag niedrigeren
beizulegenden Wert angesetzt. Bei Wegfall der Griinde fiir die Abschreibungen werden entsprechende
Zuschreibungen vorgenommen.
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1.2.4. VORRATE

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Module werden mit ihren Anschaffungskosten oder mit dem
niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanzstichtag bewertet.

Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermogen, die sich aus iiberdurchschnittlicher Lagerdauer,
geminderter Verwertbarkeit und niedrigeren Wiederbeschaffungskosten ergeben, sind durch
angemessene Abwertungen beriicksichtigt.

1.2.5. FORDERUNGEN UND SONSTIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

Samtliche Forderungen und sonstige Vermdogensgegenstinde sind zum Nennwert angesetzt. Allen
risikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rechnung
getragen; das allgemeine Kreditrisiko ist durch pauschale Abschlige beriicksichtigt. Die
Pauschalwertberichtigung auf nicht einzelwertberichtigte Netto-Forderungen wurde in Hohe von
einem Prozent vorgenommen.

1.2.7. KASSENBESTAND, GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN

Die Bilanzierung der laufenden Bankguthaben und der Kassenbestinde (Zahlungsmittel bzw. liquide
Mittel) erfolgt mit dem jeweiligen Nennbetrag.

1.2.8. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite der Bilanz Ausgaben vor dem
Abschlussstichtag ausgewiesen, sofern sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag
darstellen.

1.2.9. RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und sonstigen
Verpflichtungen; sie sind in Hohe der Betrige angesetzt, die nach verniinftiger kaufminnischer
Beurteilung erforderlich sind.

Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit
entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschiftsjahre abgezinst.

Es wurden Riickstellungen fiir Gewdhrleistungen gebildet, die unseren Kunden eingerdumt wurden.
Die tatsdchliche Inanspruchnahme ist zum Zeitpunkt der Umsatzrealisierung nicht prézise zu
prognostizieren und basiert demnach auf einer Schitzung. Fiir diese Schitzung sind Annahmen zu
treffen, die die Hohe dieser Riickstellungen beeinflussen. Sich zukiinftig verdndernde Produktivititen,
Materialien und Personalkosten sowie Qualitdtsverbesserungsprogramme haben Einfluss auf diese
Schitzung.
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Grundlage fiir die Ermittlung der pauschalen Gewdhrleistungsriickstellung bilden die in der
Vergangenheit realisierten Umsatzerlose. Bei der Berechnung der Gewihrleistungsriickstellungen
wurden die Bereiche Projekte und Handel unterschiedlich bewertet.

Die Berechnung der Riickstellungen wurde stufenweise gemil} der zwanzigjdhrigen Gewihrleistung
vorgenommen.

Es wurden voraussichtliche Preissteigerungen von zwei Prozent zugrunde gelegt.

Die Gewihrleistungsriickstellungen werden in voller Hohe als kurzfristig angesehen, da mit einer
Inanspruchnahme aus Gewihrleistungen in der iiberwiegenden Zahl der Fille im Laufe des ersten
Jahres nach der Ubergabe der Projekte zu rechnen ist und dies auch aufgrund der hohen Unsicherheit
iiber das zeitliche Profil der Inanspruchnahmen als sachgerecht angesehen wird.

1.2.10. VERBINDLICHKEITEN

Die Verbindlichkeiten (Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten, erhaltene Anzahlungen,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen und sonstige Verbindlichkeiten) sind mit ihrem Erfiillungsbetrag angesetzt.

1.2.11. FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG

Geschiftsvorfille in fremder Wihrung werden grundsitzlich mit dem historischen Kurs zum
Zeitpunkt der Erstverbuchung erfasst.

Langfristige Fremdwihrungsforderungen werden zum Devisenbriefkurs bei Entstehung der Forderung
oder zum niedrigeren beizulegenden Wert, unter Zugrundelegung des Devisenkassamittelkurses am
Abschlussstichtag, angesetzt (Imparititsprinzip).

Kurzfristige Fremdwahrungsforderungen (Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger) sowie liquide
Mittel oder andere kurzfristige Vermogensgegenstinde in Fremdwéhrungen werden zum
Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

1.2.12. VERWENDUNG VON ANNAHMEN UND SCHATZUNGEN

Im Rahmen der Aufstellung des Jahresabschlusses wurden Annahmen getroffen und Schitzungen zu
Grunde gelegt, die sich auf den Ansatz, den Ausweis und die Bewertung der bilanzierten
Vermogensgegenstinde, Schulden und Aufwendungen ausgewirkt haben. Die zu Grunde gelegten
Annahmen und Schitzungen beziehen sich dabei im Wesentlichen auf die Festlegung der
betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer langfristiger Vermodgensgegenstinde und auf die Bewertung von
Riickstellungen.

1.2.13. LATENTE STEUERN

Der Steuersatz fiir die Berechnung der aktiven latenten Steuern betrédgt 31,82 Prozent.
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Von dem Aktivierungswahlrecht fiir den Aktiviiberhang der aktiven latenten Steuern gemiBl § 274
Abs. 1 Satz 2 HGB wurde kein Gebrauch gemacht. Sachverhalte, die den Ansatz passiver latenter
Steuern erfordern, lagen nicht vor.

1.3.1. ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

Die Entwicklung der Gegenstinde des Anlagevermogens ist dem beigefiigten Anlagenspiegel zu
entnehmen.

1.3.2. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE

Auf die sonstigen immateriellen Vermogensgegenstinde erfolgten ausschlieBlich planmifBige
Abschreibungen.

Die sonstigen immateriellen Vermogensgegenstidnde beinhalten hauptsédchlich Software (46 TSD EUR).
1.3.3. SACHANLAGEN

Die Sachanlagen betreffen im Wesentlichen Kfz, Betriebs- und Geschiftsausstattung und IT-
Hardware.

Die Zuginge betreffen insbesondere Biiroeinrichtung, geringwertige Wirtschaftsgiiter, IT-Hardware
und Biiromdbel. Die Abginge betreffen insbesondere Biiroeinrichtung, PKW s und IT-Hardware.
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ANLAGENSPIEGEL ZUM 31.12.2013

| Anschaffungs- und Herstellungskosten

Stand Stand
Beginn Gj. Zugénge Abgange 31.12.2013
TE TE TE TE
Geschéfts- oder Firmenwerte 0 0 0 0
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 656 57 713
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 0 0
Technische Anlagen und Maschinen 0 0
Geleistete Anzahlungen auf Sachanlagen 0 0 0 0
Technische Anlagen und Maschinen 59 0 0 59
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 1.141 71 124 1.088
Finanzanlagen 13.754 0 0 13.754
15.610 128 124 15.614
Abschreibungen
Stand Stand Buchwert Buchwert
Beginn G;j. Zugénge Abgédnge 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012
TE TE TE TE TE TE
Geschafts- oder Firmenwerte 0 0 0 0 0
Sonstige immaterielle
Vermogenswerte 633 34 667 46 23
Als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien 0 0 0 0 0 0
Technische Anlagen und
Maschinen 0 0 0 0 0 0
Geleistete Anzahlungen auf
Sachanlagen 0 0 0 0 0 0
Technische Anlagen und
Maschinen 57 0 57 1 2
Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 803 97 84 816 271 338
Finanzanlagen 148 0 0 148 13.606 13.606
1.641 131 84 1.688 13.925 13.969

Seite 42



1.3.4. FINANZANLAGEN

Die Finanzanlagen betreffen die in der folgenden Ubersicht aufgefithrten unmittelbaren und
mittelbaren Beteiligungen gemal § 285 Nr. 11 HGB i.V.m. § 16 Abs. 4 AktG.:

Eigenkapital™ Ergebnis
Beteiligung 31.12.2013 2013

% Tsd. € Tsd. €
JDLEXON ltalia S.r.l., Imola ltalien 100 1.548 158
JV Solar S.r.I., Agrate Brianza ltalien 70 541 493
Future Energy Solar Production S.r.l. ltalien 70 534 517
JLEXON IPP GmbH, Hamburg Deutschland 100 -975 0
COLEXON 1. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 996 -137
COLEXON 5. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 1.288 -12
CTGBaal S.r.l, Imola ltalien 100 196 23
JLEXON Solar Invest A/S, Virum Danemark 100 11.308 1.456
HTI Import & Handel A/S, Virum Danemark 100 -180 -333
COLEXON Solar Energy ApS, Virum Danemark 100 -12.043 -862
Renewagy 1. Solarpark Verwaltungs GmbH, Hamburg Deutschland 100 55 5
Renewagy 2. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 846 -127
Renewagy 3. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 264 -49
Renewagy 5. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 1.838 -1.744
Renewagy 11. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 878 -53
Renewagy 21. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 2238 -1.962
Renewagy 22. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg Deutschland 100 1.846 18

In den Finanzanlagen hat sich keine Verdnderungen in 2013 ergeben.
1.3.5. VORRATSVERMOGEN

Die Vorrite der Gesellschaft betreffen geleistete Anzahlungen auf Leistungen sowie Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe , PV-Module und Wechselrichter, die fiir InstandhaltungsmaBBnahmen vorgehalten
werden. Die Bewertung erfolgte  mit den Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter
Beriicksichtigung des strengen Niederstwertprinzips. Zinsen auf Fremdkapital werden in den
Herstellungskosten nicht beriicksichtigt.
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1.3.6. FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von 949 TSD EUR sind Forderungen mit
einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr enthalten. Diese betragen zum Stichtag 31. Dezember 2013
681 TSD EUR. Am 31.Dezember 2013 betrug die Einzelwertberichtigung 358 TSD EUR (Vorjahr: 1.559
TSD EUR) und die Pauschalwertberichtigung 8 TSD EUR (Vorjahr: 15 TSD EUR).

1.3.7. FORDERUNGEN GEGEN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Samtliche Forderungen haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr. In den Forderungen sind
insgesamt 2.395 TSD EUR Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten. Die Position setzt
sich wie folgt zusammen:

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. €

COLEXON IPP GmbH, Hamburg 3.512 3.226
COLEXON ltalia S.r.l., Imola /Italien 2214 2.745
Renewagy 5. Solarprojektgesellschaft mbH & Co.KG, Hamburg 873 665
Renewagy 21. Solarprojektgesellschaft mbH & Co.KG, Hamburg 1.480 0
COLEXON 1. Solarprojektgesellschaft mbH & Co.KG, Hamburg 170 65
Renewagy 2. Solarprojektgesellschaft mbH & Co.KG, Hamburg 71 107
CTG Baal, Imola ltalien 50 0
Renewagy 11. Solarprojektgesellschaft mbH & Co.KG, Hamburg 35 9
Renewagy 22. Solarprojektgesellschaft mbH & Co.KG, Hamburg 31 6
Renewagy 3. Solarprojektgesellschaft mbH & Co.KG, Hamburg 23 0
Future Energy Solar Production S.r.l., Agrate Brianza / ltalien 23 44
Villeneuve D'Entraunes Solaire SASU, Nizza / Frankreich 0 240

8.482 7.107
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1.3.8. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE

In den sonstigen Vermogensgegenstinden sind keine Betrige mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr und setzten sich wie folgt zusammen:

31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €

Umsatzsteuererstattungsanspruch 55 0
Anzahlung Jahresabschuss 8 0
Kautionen 12 4
Debitorische Kreditoren 45 15
Vorsteuererstattungsanspruch Ausland 4 142
Sicherheitshinterlegungen 6 40
Geleistete Vorauszahlungen 0 3
Ubrige 0 10
130 214

1.3.9. KASSENBESTAND, GUTHABEN BEI KREDITINSTITUTEN

Die Position beinhaltet Guthaben bei Kreditinstituten von 4.170 TSD EUR (Vorjahr: 4.875 TSD EUR)
und Kassenbestidnde von 6 TSD EUR (Vorjahr: 11 TSD EUR). Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von
1.187 TSD EUR (Vorjahr: 3.167 TSD EUR) unterliegen Verfiigungsbeschrinkungen im Zusammenhang
mit Vertragserfiillungsbiirgschaften.

1.3.10. EIGENKAPITAL

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft betridgt zum 31. Dezember 2013 17.744.557,00 EUR und ist
in 17.744.557 nennwertlose Aktien (Stiickaktien) mit einem rechnerischen Anteil von 1 EUR je Aktie
eingeteilt. Es wurden keine weiteren Aktiengattungen ausgegeben.

Der Vorstand ist nach Mafigabe der Hauptversammlungsbeschliisse vom 16. Juni 2011 erméchtigt, das
Grundkapital gemif3 § 4 Abs. 6 der Satzung in der Zeit bis zum 15. Juni 2016 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats um bis zu insgesamt 8.872.278,00 EUR durch einmalige oder mehrmalige Ausgabe
neuer, auf den Inhaber lautender Aktien gegen Bareinlage zu erhohen (Genehmigtes Kapital). Im
Geschiftsjahr 2013 wurde von dieser Erméchtigung kein Gebrauch gemacht.

1.3.11. EIGENE ANTEILE

Die eigenen Anteile auf der Passivseite werden vom FEigenkapital abgesetzt. Dabei wird der
Nennbetrag der erworbenen eigenen Anteile in einer Vorspalte offen vom gezeichneten Kapital
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abgesetzt. Die Differenz zwischen dem Nennwert und dem reinen Kaufpreis wird mit den frei
verfiigbaren Riicklagen verrechnet.

Anschaffungsnebenkosten auf eigene Anteile wurden als Aufwand verrechnet.

Die Gesellschaft hatte zum 31. Dezember 2013 noch 819.479 eigene Aktien im Bestand. Der Bestand
an eigenen Aktien in Hohe von 819.479,00 EUR wurde mit dem gezeichneten Kapital verrechnet. Der
dariiber hinausgehende Buchwert der eigenen Aktien in Hohe von 946.982,55 EUR ist mit dem am
Erwerbsdatum bestehenden Bilanzgewinn verrechnet worden.

Der Vorstand behilt sich vor, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die eigenen Anteile wie folgt zu
verwenden:

e Zur VerduBerung iiber die Borse

e Zur Verwendung gegen Sachleistung zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von sonstigen mit einem
Akquisitionsvorhaben in Zusammenhang stehenden Vermogensgegenstinden oder im Rahmen
von Unternehmenszusammenschliissen

e Zur Erfiillung von Bezugs- und Umtauschrechten, die aufgrund der Ausiibung von Options-
und Wandlungsrechten oder der Erfiillung von Wandlungspflichten entstehen

e Zur kompletten oder teilweisen Einziehung, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung
eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf

1.3.12. KAPITALRUCKLAGE
Die Kapitalriicklage betrdgt zum 31. Dezember 2013 11.525 TSD EUR (Vorjahr: 11.525 TSD EUR).
1.3.13. BILANZVERLUST

Der Jahresiiberschuss in Hohe von 4.227 TSD EUR wird auf neue Rechnung vorgetragen. In den
Bilanzverlust sind Verlustvortridge in Hohe von 10.978 TSD EUR eingeflossen.

1.3.14. STEUERRUCKSTELLUNG

Die Steuerriickstellung betrigt 492 TSD EUR. Darin enthalten sind Riickstellungen fiir Gewerbesteuer
(203 TSD EUR), Korperschaftsteuer und Solidarititszuschlag (289 TSD EUR).
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1.3.15. SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN
Die sonstigen Riickstellungen setzen sich wie folgt zusammen:

01.01.2013 Auflésung Verbrauch Zufiihrung 31.12.2013

Aufbewahrungskosten/ Rebate 120 -5 0 0 115
Rechts und Beratungskosten, Prozesskosten,
ausstehende RG 712 -177 -481 328 382
Instandhaltung / Gewahrleistung 5.055 -834 -610 743 4.354
Gewabhrleistung Pauschal 519 0 -124 20 416
Personal 83 -6 -77 151 152
Aufsichtsratsvergitungen 84 -1 -83 75 75
Jahresabschluss- und Priifungskosten 181 -12 -169 63 63
Restrukturierung 34 0 -14 20 40
6.789 -1.035 -1.559 1.402 5.597

COLEXON gewihrt ihren Kunden unterschiedliche Gewihrleistungen. Die tatsdchliche
Inanspruchnahme ist zum Zeitpunkt der Umsatzrealisierung nicht pridzise zu prognostizieren und
basiert demnach auf einer Schitzung. Fiir diese Schitzung sind Annahmen zu treffen, die die Hohe
dieser Riickstellungen beeinflussen. Sich zukiinftig verdndernde Produktivititen, Materialien und
Personalkosten sowie Qualitdtsverbesserungsprogramme haben Einfluss auf diese Schitzung. Die
Riickstellungen im Jahr 2013 betreffen iiberwiegend ein groferes Solarprojekt, bei dem ein Teil der
bebauten Dicher eingestiirzt ist. Mit der Schadensabwicklung wurde in 2013 begonnen. Die
Mafnahmen werden sich bis Mitte 2014 fortsetzen.

Die Riickstellungen fiir Rechts- und Prozesskosten betreffen Vertragsstreitigkeiten.

Die Riickstellung fiir ausstehende Rechnungen beinhaltet iiberwiegend noch nicht abgerechnete
Warenlieferungen und Dienstleistungen.

Die Riickstellung fiir Personalaufwendungen beinhalten Tantiemen und Abfindungen, nicht
genommenen Urlaub sowie die zu erwartenden Aufwendungen fiir die Berufsgenossenschaft.

1.3.16. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN

Nach der Tilgung des Konsortialdarlehens in 2012 sind keine Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten mehr vorhanden.

1.3.17. ERHALTENE ANZAHLUNGEN

Unter dieser Position werden die bis zum Bilanzstichtag erhaltenen Anzahlungen auf Bestellungen
ausgewiesen.

1.3.18. VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Samtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit von bis zu
einem Jahr.
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1.3.19. VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER VERBUNDENEN UNTERNEHMEN

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen haben sidmtlich eine Restlaufzeit von bis
zu einem Jahr. Die Position enthilt eine erhaltene Anzahlung und setzt sich wie folgt zusammen:

31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €
Colexon Solar Invest A/S 0 2.636
Renewagy 5. Solarprojekiges. mbH & Co.KG 0 800
Renewagy 3. Solarprojekiges. mbH & Co. KG 150 150
Renewagy 1. Solarpark Verwaltungs GmbH 0 6
Colexon 5. Solarprojektgesellschaft mbH & Co. KG 0 0
150 3.592
1.3.20. SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN
Die sonstigen Verbindlichkeiten haben sdmtlich eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.
31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €
Verbindlichkeiten Umsatzsteuer 80 96
Kreditorische Debitoren 45 10
Verbindlichkeiten Lohnsteuer 25 32
Erhaltene Kautionen 6 6
Verbindlichkeiten Soziale Sicherung 1 1
Verbindlichkeiten a. Lohn u. Gehalt 0 0
156 145
1.3.21. AUFGLIEDERUNG DER VERBINDLICHKEITEN
Die Verbindlichkeiten teilen sich — nach Fristigkeiten gegliedert — wie folgt auf:
Restlaufzeit Gesamt-
bis zu 1 bis5 iiber 5 betrag
einem Jahr Jahre Jahre
€ € € €
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegenilber Kreditinstituten 0,00 0,00 0,00 i 0,00
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 60.000,00 0,00 0,00 [ 60.000,00
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 184.675,20 0,00 0,00' 184.675,20
Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen Unternehmen i 150.000,00 0,00 0,00' 150.000,00
Sonstige Verbindlichkeiten 155.955,29 0,00 0,00 i 155.955,29
550.630,49 0,00 0,00 550.630,49
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1.4.1. UMSATZERLOSE

Die Umsatzerldse in Hohe von 4.009 TSD EUR (Vorjahr: 15.574 TSD EUR) setzen sich im Wesentlichen
aus Umsitzen gegeniiber Konzerngesellschaften zusammen.

Die Umsitze lassen sich wie folgt segmentieren:

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. €
Segment Handel 62 10.890
Segment Projekte & Services 1.674 4.609
Sonstige 2.273 75
4.009 15.574

Die Umsitze verteilen sich regional wie folgt:

31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €
Deutschland 3.064 13.526
Ubriges Europa 945 2.048
4.009 15.574

1.4.2. BESTANDSVERANDERUNGEN

Die Bestandsverminderung in Héhe von O TSD EUR (Vorjahr: 850TSD EUR) ergab sich im Vorjahr aus
der Fertigstellung von im Bau befindlichen Solarparks. Zum Stichtag befanden sich keine Solarparks
im Bau.
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1.4.3. SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrige setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2013
Tsd. €

Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen 1.035
Ertrage aus Herabsetzung PWB / EWB 723
Ertréage aus Vergleichen 360
Ertrage aus Weiterbelastungen 118
Ertrage aus Abgang Anlagevermdgen 16
Versicherungsentschadigungen 16
Erlése aus abgeschriebenen Forderungen 0
Ertrage aus Kursdifferenzen 0
Sonstige 1
2.269

31.12.2012

Tsd. €

1.688
183

300
1.867

8

0

374

5

519

4.945

Die sonstigen betrieblichen Ertrige enthalten Fremdw#hrungsgewinne in Hohe von 0,1 TSD EUR.

1.4.4. MATERIALAUFWAND

Der Materialaufwand resultiert im Wesentlichen aus dem Bezug von Fremdleistungen und dem
Verbrauch von Modulen und sonstigen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen im Rahmen der technischen

1.4.5. Personalaufwand

Der Personalaufwand untergliedert sich wie folgt:

31.12.2013 31.12.2012

Tsd. € Tsd. €
Gehalter 1.354 1.827
Soziale Abgaben 235 324
1.588 2.151

1.4.6. ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen des Geschiftsjahres entfallen auf planméBige Abschreibungen auf immaterielle

Vermogensgegenstinde und Sachanlagen.
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1.4.7. SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich in den wesentlichen Positionen wie folgt

zusammen:

31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €

Rechts-, Beratungs- und Prifungskosten 1.248 1.992
Wertminderungen auf Forderungen 419 1.191
Vertriebskosten (einschl. Kosten f. Gewahrleistung) 612 3.787
Vergleich Frankreich 360 0
Biro- und Raumkosten 310 487
Kfz-Kosten 207 324
Reparaturen/Instandhaltung 155 205
Versicherungen und Beitrage 88 227
VergUtung Aufsichtsrat 82 82
Werbe- und Reisekosten I 76 150
Kosten der Hauptversammlung 68 19
Bankgebihren 12 122
Abgange Sachanlagen Verlust 37 12
Fremdleistungen und Fremdarbeiten 22 71
Kosten SchlieBung Frankreich 20 0
Kurierkosten 17 0
Mieten fur Einrichtungen 14 23
Restrukturierungskosten 11 374
Kosten Bérsennotierung 8 17
Fortbildungskosten 6 24
Mehrwertsteuerzahlungen aus Betriebsprifung 0 277
Messekosten 0 17
Aufwendungen aus Kursdifferenzen 0 5
Ubrige 37 115
3.810 9.520

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten Fremdwihrungseffekte in Hohe von 5 TSD EUR.

1.4.8. BETEILIGUNGSERTRAGE

Die Ertrige resultieren jeweils aus Gewinnausschiittungen der Tochtergesellschaft Colexon Solar
Invest A/S, Virum/Didnemark. Die Vorjahresdividende in Hohe von 1.749 TSD EUR war im
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Vorjahresabschluss in den Zinsertrigen enthalten und wurde zur besseren Vergleichbarkeit in die
Beteiligungsertrige umgegliedert.

1.4.9. ZINSEN UND AHNLICHE ERTRAGE

Die Zinsen und #hnlichen Ertrige resultieren aus Zinsen aus Bankguthaben), und verzinslichen
Forderungen (109 TSD EUR Vorjahr: 73 TSD EUR), aus Zinsen fiir Darlehen an Tochterunternehmen
(445 TSD EUR; Vorjahr: 391 TSD EUR) und aus Zinsertrigen gemal § 233a AO in Hohe von 1 TSD EUR
(Vorjahr: 1 TSD EUR).

1.4.10. SONSTIGE ZINSEN UND AHNLICHE AUFWENDUNGEN

Die Zinsen und dhnlichen Aufwendungen resultieren in erster Linie aus der Verzinsung von Darlehen
von Tochterunternehmen (72 TSD EUR; Vorjahr: 187 TSD EUR). Dariiber hinaus sind
Zinsaufwendungen aus der Abzinsungen von Riickstellungen in Hohe von 13 TSD EUR (Vorjahr: 35
TSD EUR) und Zinsaufwendungen gemifl § 233a AO in Hohe von 1 TSD EUR (Vorjahr: 83 TSD EUR)
enthalten. Zinsaufwendungen fiir Avale sind in H6he von 47 TSD EUR angefallen (Vorjahr: 171 TSD
EUR).

1.4.11. ERTRAGE AUS STEUERN VOM EINKOMMEN UND ERTRAG

Die Steuererstattungen teilen sich wie folgt auf:

31.12.2013 31.12.2012
Tsd. € Tsd. €

Gewerbesteuer -44 108
Kérperschaftsteuer -77 -2
Solidaritatszuschlag -4 0
Zinsabschlagsteuer 2 6
Solidaritdtszuschlag ZASt 0 0
-123 112

1.4.12. SONSTIGE STEUERN
Die sonstigen Steuern betreffen Kfz-Steuern.
1.4.13. HAFTUNGSVERHALTNISSE

Patronatserkldrung

Mit Wirkung vom 31. Dezember 2013 hat die COLEXON Energy AG gegeniiber der Colexon IPP
GmbH, Hamburg, eine Patronatserkldrung abgegeben. Die vorgenannte Verpflichtung der COLEXON

Seite 52



Energy AG ist auf einen Betrag von 950 TSD EUR der Hohe nach begrenzt. Die Verpflichtung ist
zeitlich bis 31. Dezember 2014 begrenzt.

Mit einer Inanspruchnahme aus den Patronatserklirungen wird nicht gerechnet. Die Gesellschaft
erzielt Einnahmen von anderen verbundenen Unternehmen und konnten daraus bereits im Berichtsjahr
ihre Verbindlichkeiten deutlich reduzieren.

1.4.14 SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN UND AUBERBILANZIELLE GESCHAFTE

Die Gesellschaft ist im Rahmen der VerduBerung von sechs Solarprojekten Riickkaufverpflichtungen
eingegangen. Die Riickkaufpreise belaufen sich in der Summe auf 1.346 TSD EUR. Die
Andienungsrechte durch die Kéufer der Solarprojekte konnen nach einer Laufzeit der Anlagen von 20
Jahren am 31. Dezember 2029 ausgeiibt werden. Die Restlaufzeit belduft sich damit auf iiber fiinf
Jahre.

Neben den dargelegten sonstigen finanziellen Verpflichtungen sowie Haftungsverhiltnissen existieren
keine auBlerbilanziellen Geschifte, die fiir die Finanzlage der Gesellschaft von Bedeutung wiren.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen in Form von Dienstleistungsvertrigen mit einer
Restlaufzeit von bis zu einem Jahr in Hohe von 4 TSD EUR (Vorjahr: 22 TSD EUR) und mit einer
Restlaufzeit von mehr als einem und bis zu fiinf Jahren in Hohe von 4 TSD EUR (Vorjahr: 87 TSD EUR).
Auferdem ergeben sich aus Miet- und Leasingvertrdgen mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr
Verpflichtungen in Héhe von 100 TSD EUR (Vorjahr: 178 TSD EUR) und mit einer Restlaufzeit von bis
zu fiinf Jahren in Hohe von 40 TSD EUR (Vorjahr: 24 TSD EUR).

1.5.1. ANZAHL DER ARBEITNEHMER
Es wurden im Geschiftsjahr im Durchschnitt 23, am Bilanzstichtag 19
Mitarbeiter beschiftigt.

1.5.2. HONORARE DES ABSCHLUSSPRUFERS

2013 2012

Tsd. € Tsd. €
Abschlussprufungsleistungen 53 67
davon fiir den Konzernabschluss 28 44

nachtrégliche Kosten

Vorjahresabschlussprtifer 28 0
Andere Bestatigungsleistungen 0 0
Sonstige Leistungen 0 0
81 67
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1.5.3. VORSTAND

Geschifte mit nahestehenden Personen, die nicht zu marktiiblichen Konditionen abgeschlossen
wurden, hat es in 2013 nicht gegeben.

1.5.4. VORSTAND
Als Vorstand war im Geschiftsjahr 2013 und danach bestellt:

Name Wohnort Tiatigkeit  Zeitraum
Volker Hars Dipl.- Betriebswirt ~ Reinbek CEO seit 5. Januar 2011

Die Beziige des Vorstandes belaufen sich auf:

Volker
Hars

Tsd. €
Fixum 300
Sachbezlige 16
Abfindungen 0
Pensionszusage 45
361

Folgende Leistungszusagen bestehen bei vorzeitiger Beendigung der Vorstandsbestellung:

Herr Volker Hars: Endet die Vorstandsbestellung vor Ablauf des Vertrags auf Veranlassung der
Gesellschaft, ohne dass hierfiir ein wichtiger Grund besteht, und wird in diesem Zusammenhang auch
der Dienstvertrag vorzeitig beendet, diirfen Zahlungen den Wert von zwei Jahresvergiitungen
einschlieBlich Nebenleistungen nicht {iiberschreiten und nicht mehr als die Restlaufzeit des
Dienstvertrags vergiiten.

1.5.5. AUFSICHTSRAT
Der Aufsichtsrat der Gesellschaft setzte sich 2013 wie folgt zusammen:

e Dr. Carl Graf Hardenberg (Vorsitzender bis 15. Februar ),
Mitglied bis 15.Februar 2013,
Geschiftsfithrer der Sozietdt Hardenberg Rechtsanwilte

e Dr. Peter Dill (stellvertretender Vorsitzender bis 15. Februar 2013 / Vorsitzender seit 15. Februar
2013),
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Mitglied seit 6. Mérz 2009,
CEO Deutsche See GmbH

e Dr. Kurt Friedrich Ladendorf (Mitglied),
Mitglied bis 15.Februar 2013,
Unternehmensberater,

Aufsichtsratsmandate und Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien nach § 285 Nr.10
HGB:

- GBK Beteiligungen AG

« Joris de Meester (stellvertretender Vorsitzender seit dem 15. Februar 2013),
Mitglied seit 15.Februar 2013,
Geschiftsfithrer der OakInvest , Antwerpen/Belgien

o Markus Neumann (Mitglied),
Mitglied seit 15. Februar 2013,
Privatier, Vertreter der Schutzgemeinschaft der Kapitalanleger e.V., Miinchen (SdK)

Die Satzung der Gesellschaft gewihrt den Mitgliedern des Aufsichtsrats eine Vergiitung von
insgesamt 82 TSD EUR (Vorjahr: 84 TSD EUR). Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten fiir jedes
Geschiftsjahr eine Vergiitung, die sich aus einem festen und einem variablen Teil zusammensetzt. Der
feste Anteil der jdhrlichen Vergiitung betrdgt 15 TSD EUR, fiir den Vorsitzenden 30 TSD EUR sowie fiir
dessen Stellvertreter 22,5 TSD EUR und ist nach Ablauf des Geschiftsjahres zahlbar. Dariiber hinaus
wurden Sitzungsgelder von 0,5 TSD EUR pro Sitzung (in 2013 9 TSD EUR) und Reisekostenerstattungen
(in 2013 3 TSD EUR) gezahlt. Der variable Anteil der jdhrlichen Vergiitung betriigt 0,5 TSD EUR je einer
Million EUR des im Konzernabschluss fiir das laufende Geschiftsjahr ausgewiesenen positiven
Ergebnisses vor Zinsen und Steuern (EBIT). Im Jahr 2013 insgesamt 3,0 TSD EUR.

1.5.6. STIMMRECHTSMITTEILUNGEN

Die Stimmrechte teilen sich zum 21. August 2013 (letzte Eintragung) im Wesentlichen wie folgt auf:

Aktionar Anteil
Streubesitz 57,94%
7C Solarparken NV 25,90%
Viba sweets GmbH 11,60%
Eigene Aktien 4,60%
Gesamt 100,0%
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Die gemiB § 161 AktG abzugebende Erklidrung, inwieweit den Empfehlungen der
»Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex*

entsprochen wurde und wird, wurde durch Veroffentlichung auf der Internet-Homepage abgegeben
und den Aktiondren zugéinglich gemacht.

,»Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemif3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen
der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschlieBlich des
Geschiftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt wird, dass ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.*

Hamburg, 20. Februar 2014

Volker Hars

Vorstand/Finanzvorstand (CEO)
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Ich habe den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung- und den Lagebericht der COLEXON Energy AG, Hamburg fiir
das Geschiftsjahr vom 1.Januar bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Buchfithrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
und den erginzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung des Vorstands der
Gesellschaft. Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiithrung und iiber den Lagebericht

abzugeben.

Ich habe die Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmifBiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBle, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsmaifBiger Buchfithrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der
Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstéitigkeit und tiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler
beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und
Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschétzungen des
Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
Ich bin der Auffassung, dass meine Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir meine Beurteilung
bildet.

Meine Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach meiner Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den erginzenden Bestimmungen der Satzung und
vermittelt unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifBiger Buchfithrung ein den tatsichlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der
Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend

dar.

Hamburg, den 26.Februar 2014

Richard Miillner
Wirtschaftspriifer
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS
Sehr geehrte Aktionire,

die Colexon AG hat ein weiteres Jahr der Restrukturierung und Anpassung an fundamental
verdanderte Rahmenbedingungen erfolgreich bewiltigt. Vor diesem Hintergrund und nach
erheblichen Anstrengungen von Vorstand und Aufsichtsrat sowie einer intensiven
Vorbereitung hoffen wir im Rahmen der fiir April anstehenden Hauptversammlung auf eine
breite Zustimmung fiir die vorgeschlagene strategische Neuausrichtung.

Eine zukunftsfihige Unternehmensstrategie stellte damit den Schwerpunkt der Arbeit des
Aufsichtsrats dar. Dariiber hinaus kam der Aufsichtsrat der COLEXON Energy AG
selbstverstindlich seinen Aufgaben im Rahmen der Gesetze, der Satzung und der
Geschiftsordnung sowie den verschiedenen Regelungen wie dem Deutsche Corporate
Governance Kodex (DCGK) nach. Er hat den Vorstand in vielen Situationen beratend
unterstiitzt und die Geschéftsfithrung iiberwacht.

Im Geschiftsjahr 2013 ist der Aufsichtsrat zu insgesamt acht Sitzungen zusammengekommen.
An diesen Sitzungen, die gemeinsam mit dem Vorstand stattfanden, haben jeweils alle
Mitglieder des Aufsichtsrats teilgenommen. Dariiber hinaus wurden auBerhalb der Sitzungen
des Aufsichtsrats wichtige und eilbediirftige Beschliisse im Umlaufverfahren gefasst.

GRUNDLEGENDE INFORMATIONEN
Der Vorstand der COLEXON Energy AG ist seiner Berichtspflicht gegeniiber dem Aufsichtsrat

auch im Geschiftsjahr 2013 vollumfidnglich nachgekommen. Sowohl in der Vorbereitung als
auch wihrend der gemeinsamen Sitzungen erhielt der Aufsichtsrat schriftlich und miindlich
detaillierte Informationen. Diese betrafen insbesondere die Lage und Entwicklung der
Gesellschaft, die Unternehmensplanung, Risiken und die Entwicklung des
Risikomanagements. Anhand dieser zeitnahen und umfassenden Berichterstattung sowie
diverser Kontakte auBlerhalb der Sitzungen hat sich der Aufsichtsrat im Jahresverlauf
bestindig Einblick in die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft und des Konzerns verschafft.
Dariiber hinaus stand insbesondere der Vorsitzende des Aufsichtsrats in einem regelméfigen
Kontakt mit dem Vorstand.

Auf dieser Grundlage war der Aufsichtsrat nach jeweils eigener Priifung in der Lage,
MaBnahmen, welche nach dem Gesetz, der Satzung oder der Geschiftsordnung des Vorstands
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seiner Zustimmung bedurften, zuzustimmen. Hierbei war der Aufsichtsrat in alle
Entscheidungen von wesentlicher Bedeutung fiir das Unternehmen eingebunden.

WESENTLICHE THEMENSTELLUNGEN IM BERICHTSZEITRAUM
Die wesentlichen Themen der Beratungs- und Uberpriifungstitigkeit des Aufsichtsrats im

Berichtszeitraum beinhalteten folgende Punkte:

* Regelmifige Beratung iiber Geschiftsentwicklung und Liquiditét
* RegelmifBige Beratung zum Risikomanagement

* Regelmifige Beratung zum Stand der Investorengespriche

WESENTLICHE BESCHLUSSE DES AUFSICHTSRATS
Im Einzelnen wurden folgende wesentliche Beschliisse gefasst:

* Verabschiedung der Entsprechenserklarung zum DCGK (Februar 2013)

e Wahl des Aufsichtsratsvorsitzenden, Dr. Peter Dill (15. Februar 2013)

* Erméchtigung des Vorstandes zur Durchfiihrung des Wechsels in den Entry Standard (20.
Mirz 2013)

* Verabschiedung des Berichts des Aufsichtsrats zum Geschiftsjahr 2012 (19. April 2013)

* Billigung des Jahres- und Konzernabschlusses fiir das Geschiftsjahr 2012 nebst
Lageberichten; der Jahresabschluss war damit festgestellt. Verabschiedung der Einladung
fiir die ordentliche Hauptversammlung 2012 (19. April 2013)

*. Verabschiedung der Tagesordnung mit den Beschlussvorschligen des Aufsichtsrats an die
ordentliche Hauptversammlung 2012 (7. Juli 2013)

* Wiederwahl zum Aufsichtsratsvorsitzenden von Herrn Dr. Dill (21. August 2013)

. Verabschiedung InstandhaltungsmaBBnahme und Weiterentwicklung der Anlage ,,Waldeck*

(21. Oktober 2013)

* Verabschiedung Refinanzierung der Anlage ,,Thierhaupten* (26. November 2013)

Soweit der Vorstand in diesen oder anderen Fillen eine Beschlussfassung durch den
Aufsichtsrat beantragt hat, lag dem Aufsichtsrat die entsprechende schriftliche
Beschlussvorlage jeweils zur Vorbereitung der Beschlussfassung vor.

PERSONELLE VERANDERUNGEN IM VORSTAND UND IM AUFSICHTSRAT
Vorstand

Im Vorstand gab es im Berichtszeitraum keine personellen Veridnderungen.

Aufsichtsrat
Im Aufsichtsrat ergaben sich im Berichtsjahr verschiedenen Verdnderungen. Die Herren Dr.
Carl Graf von Hardenberg und Dr. Kurt-Friedrich Ladendorf haben mit Wirkung zum Ablauf
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des 15. Februar 2013 ihre Aufsichtsratsmandate niedergelegt. Durch Beschluss der
auBerordentlichen Hauptversammlung am 15. Februar 2013 wurden die Herren Joris (Herman
Marie-Antoinnette) De Meester und Markus Neumann zu neuen Mitgliedern des Aufsichtsrats
der Gesellschaft gewihlt.

In der konstituierenden Sitzung des Aufsichtsrats im Anschluss an diese auferordentliche
Hauptversammlung haben die Mitglieder des Aufsichtsrats Herrn Dr. Peter Dill zum
Vorsitzenden des Aufsichtsrats sowie Herrn Joris De Meester zum Stellvertretenden
Vorsitzenden des Aufsichtsrats gewihlt.

Der Aufsichtsrat dankt den beiden ausgeschiedenen Aufsichtsratsmitgliedern fiir ihre
engagierte und konstruktive Arbeit.

DEUTSCHER CORPORATE GOVERNANCE KODEX
Mit den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex haben sich Vorstand und

Aufsichtsrat im Berichtszeitraum eingehend auseinandergesetzt. Die Entsprechenserkldrung
nach § 161 AktG des Geschiftsjahres 2013 wurde im Januar 2014 auf der Website des
Unternehmens verdffentlicht, im Februar 2014 durch den Aufsichtsrat und Vorstand ergénzt
und so dann insgesamt verabschiedet. Uber die Corporate Governance bei COLEXON berichtet
der Vorstand, zugleich auch fiir den Aufsichtsrat, im Corporate Governance Bericht des
Geschiftsberichts.

Im Aufsichtsrat ist im Geschiftsjahr 2013 kein Fall von Interessenskonflikten aufgetreten.

JAHRESABSCHLUSS 2013
Die ordentliche Hauptversammlung am 21. August 2013 hat Herrn Richard Miillner,

Wirtschaftspriifer, Hamburg, zum Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2013 gewihlt. Der
Aufsichtsrat erteilte anschlieBend unter besonderer Beriicksichtigung der Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex hinsichtlich der Zusammenarbeit des Aufsichtsrats
mit den Abschlusspriifern den Priifungsauftrag.

Der Jahresabschluss der COLEXON Energy AG, der Lagebericht sowie der Konzernabschluss
und der Konzernlagebericht wurden einschlieBlich der ihnen zugrunde liegenden
Buchfiihrung fiir das Geschiftsjahr 2013 von Herrn Richard Miillner, Wirtschaftspriifer,
Hamburg, gepriift und jeweils mit dem uneingeschrinkten Bestitigungsvermerk versehen.

Rechtzeitig vor der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung wurden die Abschlussunterlagen
und Priifungsberichte dem Aufsichtsrat zur Verfiigung gestellt. An dieser Sitzung am 27.
Februar 2014 hat der Abschlusspriifer teilgenommen. Er hat iiber die wesentlichen Ergebnisse
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seiner Priifung berichtet und Fragen des Aufsichtsrats beantwortet. Er informierte den
Aufsichtsrat iiber zusitzlich zur Abschlusspriifung erbrachte Leistungen und dariiber, dass
keine Umstinde vorliegen, die die Besorgnis einer Befangenheit begriinden konnten. Der
Aufsichtsrat hat das Priifungsergebnis des Abschlusspriifers zur Kenntnis genommen,
ausfiihrlich erortert und den Jahresabschluss und Lagebericht, den Konzernabschluss und
Konzernlagebericht im Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen gepriift. Es ergaben sich
keine Einwendungen. Dem Ergebnis der Priifung durch den Abschlusspriifer tritt der
Aufsichtsrat bei. In seiner Sitzung am 27. Februar 2014 hat der Aufsichtsrat den vom
Vorstand aufgestellten Jahresabschluss und den Konzernabschluss gebilligt. Der
Jahresabschluss wurde damit festgestellt.

KEIN GEWINNVERWENDUNGSVORSCHLAG
Aufgrund des ausgewiesenen Bilanzverlusts entfillt in diesem Jahr die Beschlussfassung der

Hauptversammlung iiber die Verwendung des Bilanzgewinns. Der Bilanzverlust wird auf
neue Rechnung vorgetragen.

BEZIEHUNG ZU VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
Zudem wurde freiwillig durch den Vorstand ein Bericht iiber die Beziehungen zu

verbundenen Unternehmen im Geschéftsjahr 2013 erstellt. Dieser war Gegenstand der
Priifung durch den Aufsichtsrat und fand keine Beanstandungen. Der Abschlusspriifer erteilte
diesbeziiglich folgenden uneingeschrinkten Bestédtigungsvermerk:

Nach meiner pflichtméBigen Priifung und Beurteilung bestitige ich, dass

1. die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind,

2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschiften die Leistung der Gesellschaft nicht

unangemessen hoch war,

3. bei den im Bericht aufgefiihrten Manahmen keine Umsténde fiir eine wesentlich andere

Beurteilung als die durch den Vorstand sprechen.
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Wir bedanken uns bei den Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen sowie dem Vorstand fiir die
geleistete Arbeit und hoffen mit Zustimmung der Aktiondre die Grundlagen fiir den
zukiinftigen Unternehmenserfolg zu schaffen.

Hamburg, 27. Februar 2014

Dr. Peter Dill
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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FINANZKALENDER

DATUM EREIGNIS ORT
16. Mai 2013 Veroffentlichung der Zwischenmitteilung

im ersten Halbjahr
August 2013 Hauptversammlung Hamburg,
Deutschland

22. August 2013 Veroffentlichung Halbjahresfinanzbericht

22. November 2013 Veroffentlichung der Zwischenmitteilung

im zweiten Halbjahr

DISCLAIMER

Der vorliegende Bericht enthilt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf der Uberzeugung
des Vorstandes der COLEXON Energy AG beruhen und dessen aktuelle Annahmen und
Schitzungen widerspiegeln. Diese zukunfts-bezogenen Aussagen sind Risiken und
Unsicherheiten unterworfen. Viele derzeit nicht vorhersehbare Fakten konnten bewirken, dass
die tatsdchlichen Leistungen und Ergebnisse der COLEXON Energy AG anders ausfallen. Unter
anderem konnen das sein: die Nichtakzeptanz neu eingefithrter Produkte oder
Dienstleistungen, Verdnderungen der allgemeinen Wirtschafts- und Geschiftssituation, das
Verfehlen von Effizienz- oder Kostenreduzierungszielen oder Anderungen der
Geschiiftsstrategie. Der Vorstand ist der festen Uberzeugung, dass die Erwartungen dieser
vorausschauenden Aussagen stichhaltig und realistisch sind. Sollten jedoch vorgenannte oder
andere unvorhergesehene Risiken eintreten, kann die COLEXON Energy AG nicht dafiir
garantieren, dass die geduBerten Erwartungen sich als richtig erweisen.
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